Norma Internacional de Contabilidad 29
Informacion Financiera en Economias Hiperinflaciona rias*

Alcance

1

La presente Norma sera de aplicacion a los estadéinancieros incluyendo a los estados financier@®nsolidados, de una
entidad cuya moneda funcional es la moneda correspdiente a una economia hiperinflacionaria.

En una economia hiperinflacionaria, la informacsdbre los resultados de las operaciones y lacéin financiera en la moneda
local sin reexpresar no es util. Pérdidas del pdderompra de la moneda a tal ritmo que resultévega cualquier comparacion
entre las cifras procedentes de transaccioneg atontecimientos ocurridos en diferentes momedgbsempo, incluso dentro
de un mismo periodo contable.

Esta Norma no establece una tasa absoluta pasidecar que, al sobrepasarla, surge el estaddpeeirtilacion. Es, por el
contrario, un problema de criterio juzgar cuanddaee necesario reexpresar los estados finanaleresuerdo con la presente
Norma. El estado de hiperinflaciéon viene indicadw [as caracteristicas del entorno econémico d&l, mtre las cuales se
incluyen, de forma no exhaustiva, las siguientes:

(@) la poblacion en general prefiere conservar su gguen forma de activos no monetarios, o bien enmmeda extranjera
relativamente estable; Las cantidades de monedéh dbtenidas son invertidas inmediatamente paraenanla capacidad
adquisitiva de la misma;

(b) la poblacion en general no toma en consideraci®edatidades monetarias en términos de moneda &dsalque las ve en
términos de otra moneda extranjera relativamenébles Los precios pueden establecerse en estmotrada;

(c) las ventas y compras a crédito tienen lugar a @segue compensan la pérdida de poder adquisitiperada durante el
aplazamiento, incluso cuando el periodo es corto;

(d) las tasas de interés, salarios y precios se ligameolucion de un indice de precios; y
(e) latasa acumulada de inflacion en tres afios seiapam sobrepasa el 100%.

Es preferible que todas las entidades que pasémformacion en la moneda de la misma econonpierinflacionaria apliquen

esta Norma desde la misma fecha. No obstante,rtaanes aplicable a los estados financieros de gigglgntidad, desde el
comienzo del periodo contable en el que se idgntfila existencia de hiperinflacién en el pais eyacmoneda presenta la
informacion.

La reexpresion de estados financieros

5

Los precios, ya sean generales o especificodiaaren el tiempo como resultado de diversas fgegzanémicas y sociales. Las
fuerzas especificas que actian en el mercado de madiucto, tales como cambios en la oferta y ddeman los cambios
tecnolégicos, pueden causar incrementos o decremsignificativos en los precios individuales, ipeedientemente de como se
comporten los otros precios. Ademas, las causasrgles pueden dar como resultado un cambio ewvell géneral de precios y,
por tanto, en el poder adquisitivo general de laeda.

Las entidades que elaboren estados financierbse sta base contable del costo histérico lo har&n edta forma,
independientemente de los cambios en el nivel géderprecios o del incremento de precios espesifie los pasivos o activos
reconocidos. Constituyen excepciones a lo antagoellos activos y pasivos para los que se reqqgigeala entidad los mida a
valor razonable, o para los que ella misma eligeHa. Por ejemplo, las propiedades, planta y egpipeden ser revaluadas a
valor razonable y los activos biolégicos generalmese requiere que sean medidos por su valor ralrdo obstante, algunas
entidades presentan sus estados financieros basaddsnétodo del costo corriente que refleja festes de los cambios en los
precios especificos de los activos poseidos.

En una economia hiperinflacionaria, los estadwmntieros, ya estén confeccionados siguiendo sbduistérico o siguiendo las
bases del costo corriente, solamente resultanilddadtsi se encuentran expresados en términosidiades de medida corrientes
al final del periodo sobre el que se informa. Rlor @ta Norma es aplicable a los estados finangiprincipales de las entidades
gue los elaboran y presentan en la moneda de omamda hiperinflacionaria. No esta permitida laspregacion de la informacion
exigida en esta Norma como un suplemento a logl@stinancieros sin reexpresar. Es mas, se desgaolas presentacion
separada de los estados financieros antes dexqresién.

Los estados financieros de una entidad cuya moredfuncional sea la de una economia hiperinflaciond,
independientemente de si estan basados en el métadiel costo histérico o en el método del costo caerite, deberan
expresarse en términos de la unidad de medida coemte en la fecha de cierre del periodo sobre el gse informa. Tanto las
cifras comparativas correspondientes al periodo aerior, requeridas por la NIC 1 Presentacién de Estados Financieros

Como parte del documeniejoras a las NIIF emitido en mayo de 2008, el Consejo cambié lositérsutilizados en la NIC 29 para ser coherentesotas NIIF de la forma
siguiente: (a) “valor de mercado” se modificé cotwalor razonable”, y (b) “resultados de operaci§ritesultado neto” se modificaron como “resultadd periodo”.
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(revisada en 2007) como la informacién referente periodos anteriores, deberan también expresarse é@rminos de la
unidad de medida corriente en la fecha de cierre diperiodo sobre el que se informa. Para presentaro$ importes
comparativos en una moneda de presentacion diferemtse aplicaran los parrafos 42(b) y 43 de la NIC12Efectos de las
Variaciones en las Tasas de Cambio de la Monedar&xera.

Las pérdidas o ganancias por la posicion monetarineta, deben incluirse en la ganancia neta, reveldo esta informacion
en una partida separada.

La reexpresion de estados financieros, de acugnd esta Norma, requiere la aplicacion de cigitosedimientos, asi como del
juicio profesional. La aplicacion uniforme de tal@ocedimientos y juicios, de un periodo a otro,n&s importante que la
exactitud de las cifras que, como resultado dedapresion, aparezcan en los estados financieros.

Estados financieros a costo histérico

Estado de situacién financiera

Los importes del estado de situacién financieoagxpresadas todavia en términos de la unidadediida corriente al final del
periodo sobre el que se informa, se reexpresat@aago un indice general de precios.

Las partidas monetarias no seran reexpresa@atopgue ya se encuentran expresadas en la uredaedida corriente al cierre
del periodo sobre el que se informa. Son partidasetarias el dinero conservado y las partidasibirecpagar en metalico.

Los activos y las obligaciones vinculadas, m&diaacuerdos o convenios, a cambios en los pre@Etes como los bonos o
préstamos indexados, se ajustan en funcién detdmuweconvenio para expresar el saldo pendienfinal del periodo sobre el
gue se informa. Tales partidas se contabilizarelezstado de situacion financiera reexpresadosparuantia ajustada de esta
manera.

Todos los demas activos y obligaciones son diciea no monetario. Algunas partidas no monetaasegistraran segun sus
importes corrientes al final del periodo sobre g ge informa, tales como el valor neto realizabé valor razonable, de forma
gue no es necesario reexpresarlas. Todos los dmtiass y pasivos habran de ser reexpresados.

La mayoria de las partidas no monetarias sarleV costo o al costo menos la depreciacion aadaupor ello se expresan en
importes corrientes en su fecha de adquisiciéooBlo reexpresado de cada partida, o el costo nied@preciacion, se determina
aplicando a su costo historico y a la depreciagiéumulada la variacion de un indice general deigsedesde la fecha de

adquisicién hasta el cierre del periodo sobre el sgiinforma. Por ejemplo, las propiedades, plarquipo, los inventarios de

materias primas y mercancias, la plusvalia, laanpes, las marcas y otros activos similares, seresan a partir de la fecha de su
adquisicién. Los inventarios de produccién en psocg de productos terminados se reexpresaran teesdiechas en que fueron

incurridos los costos de compra y conversion.

Los registros detallados de las fechas de adifuisgde los elementos componentes de las propésggdanta y equipo pueden no
estar disponibles, y en ocasiones tampoco es liastibestimacion. En estas circunstancias excegleiepuede ser necesario, para
el primer periodo de aplicacién de esta Normaijzatiluna evaluacion profesional independiente dédrvde tales partidas que
sirva como base para su reexpresion.

Puede no estar disponible un indice generalreéleigs referido a los periodos para los que, sexpia Norma, se requiere la
reexpresion de las propiedades, planta y equipedis circunstancias, puede ser necesario utilizarestimacion basada, por
ejemplo, en los movimientos de la tasa de cambi® ¢ moneda funcional y una moneda extranjeeiva@imente estable.

Algunas partidas no monetarias se llevan segiores corrientes en fechas distintas a la detledie situacién financiera o la
adquisicién; por ejemplo, esto puede aparecer cuémsl elementos componentes de las propiedadestapfaequipo se han
revaluado en una fecha previa. En tales casosaloses en libros se reexpresaran desde la fectzardealuacion.

Cuando el importe reexpresado de una partidaaoretaria exceda a su importe recuperable, seiréddieacuerdo con las NIIF
apropiadas. Por ejemplo, los importes reexpresdddas propiedades, planta y equipo, plusvali@npes y marcas se reduciran a
su importe recuperable y los importes reexpresdddss inventarios se reduciran a su valor netzedde.

Una entidad participada que se contabilice sefjimétodo de la participacién, podria informarl&moneda de una economia
hiperinflacionaria. El estado de situacion finareig el estado del resultado integral de estagipatia se reexpresaran de acuerdo
con esta Norma para calcular la participacion degrisor en sus activos netos y en resultados. @uiasdestados financieros
reexpresados de la participada lo sean en una m@xédnjera, se convertiran aplicando las tasasuhbio de cierre.

Usualmente, el impacto de la inflacion quedamecido en los costos por préstamos. No es apropiagteder simultaneamente a
reexpresar los desembolsos efectuados en las imvessfinanciadas con préstamos y, de forma simedtacapitalizar aquella

parte de los costos por préstamos que compensastamista por la inflacion en el mismo periodaaHmarte de los costos por
préstamos se reconoce como un gasto en el misraalp@&n que se incurren los susodichos costos.

Una entidad puede adquirir activos mediantecurer@o que le permita diferir el pago, sin incuesiplicitamente en ningiin cargo
por intereses. Cuando no se pueda determinar erienge los intereses, tales activos se reexpreséitizando la fecha de pago y
no la de adquisicion.
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[Eliminado]

Al comienzo del primer periodo de aplicacionedta Norma, los componentes del patrimonio de topigtarios, excepto las
ganancias acumuladas y los superavit de revaluatgdactivos, se reexpresaran aplicando un indinergede precios a las
diferentes partidas, desde la fechas en que fuaortadas, o desde el momento en que surgierooupdguier otra via. Por su
parte, cualquier superavit de revaluacion surgida enterioridad se eliminara. Las ganancias acuiaslaeexpresadas se
derivaran a partir del resto de importes del estgdsituacion financiera.

Al final del primer periodo y en los periodosst@iores, se reexpresaran todos los componenktgsattanonio, aplicando un
indice general de precios desde el principio debde, o desde la fecha de aportacion si es postérds movimientos habidos,
durante el periodo, en el patrimonio de los prapies se revelaran de acuerdo con la NIC 1

Estado del resultado integral

La presente Norma exige que todas las partielasstado de resultado integral vengan expresadisunidad monetaria corriente
al final del periodo sobre el que se informa. Rdi@ todos los importes necesitan ser reexpresadakante la utilizacion de la
variacién experimentada por el indice general aeips, desde la fecha en que los gastos e ingfesoen recogidos en los
estados financieros.

Pérdidas o ganancias derivadas de la posicion monet  aria neta

En un periodo de inflacion, toda entidad queteraga un exceso de activos monetarios sobre pasigostarios, perderd poder
adquisitivo, y toda entidad que mantenga un excdespasivos monetarios sobre activos monetariosargaooder adquisitivo,
siempre que tales partidas no se encuentren sa@jatasindice de precios. Estas pérdidas o ganarppada posicion monetaria
neta, pueden determinarse como la diferencia pemtedde la reexpresion de los activos no monetapasimonio de los
propietarios y partidas en el estado del resuliafdgral y los ajustes de activos y obligacioneekados. Esta pérdida o ganancia
puede estimarse también aplicando el cambio emli&d general de precios a la media ponderadagbaexiodo, de la diferencia
entre activos y pasivos monetarios.

La pérdida o ganancia derivada de la posicidnetasia neta se incluird en el resultado del peri@d ajuste efectuado en los
activos y pasivos indexados por cambios en prebiexho de acuerdo con el parrafo 13, se compeosarka pérdida o ganancia
derivada de la posicion monetaria neta. Otrasqastile ingreso y gasto, tales como los ingres@stpg financieros, asi como las
diferencias de cambio en moneda extranjera, reladims con los fondos prestados o tomados en prststaran también
asociadas con la posicién monetaria neta. Aungtees @artidas se revelaran por separado, pueddilspresentarlas de forma
agrupada con las pérdidas o ganancias procedentagdsicion monetaria neta en el estado deltegkuintegral.

Estados financieros a costo corriente

Estado de situacioén financiera

Las partidas medidas a costo corriente no s#Eyfio de reexpresion, por estar ya medidas enrtésnte la unidad de medida
corriente al final del periodo sobre el que serimi@. Otras partidas en el estado de situaciondirease reexpresaran de acuerdo
con los parrafos 11 a 25.

Estado del resultado integral

El estado a costo corriente del resultado iategntes de la reexpresion, generalmente inforohaescostos corrientes en el
momento en el que las transacciones y sucesoscartiga ocurrieron. El costo de las ventas y laedbigeion se registran segin
sus costos corrientes en el momento del consurmoyeatas y los otros gastos se registran por spertes monetarios al ser
llevados a cabo. Por ello todas estas partidassiteceser reexpresadas en términos de la unidadedéla corriente al final del

periodo sobre el que se informa, y ello se hadeaqlo las variaciones de un indice general daqeec

Pérdidas o ganancias derivadas de la posicion monet  aria neta

Las pérdidas y ganancias por la posicion moiaatata se calculan y presentan de acuerdo adblesitdo en los péarrafos 27 y 28.

Impuestos

La reexpresion de los estados financieros derdolcon esta Norma puede dar lugar a diferenaige el importe en libros de los
activos y pasivos individuales en el estado deasifin financiera y sus bases fiscales. Tales diféss se tratan contablemente de
acuerdo con la NIC 1@npuesto a las Ganancias.

Estado de flujos de efectivo

Esta Norma exige que todas las partidas del@ska flujos de efectivo se reexpresen en térnideda unidad de medida corriente
en la fecha de cierre del estado de situacion dieaa

© IFRS Foundation



34

35

36

37

Cifras de periodos anteriores

Las cifras correspondientes a las partidas debgo anterior, ya estén basadas en el métodeaitd histérico o del costo
corriente, se reexpresaran aplicando un indicergkede precios, de forma que los estados finangieoonparativos se presenten
en términos de la unidad de medida corriente €rdha de cierre del periodo sobre el que se infotmanformacion que se
revele respecto a periodos anteriores se expregaldén en términos de la unidad de medida comientla fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Para el propdsitpresentar los importes comparativos en una naote@resentacion diferente,
se aplicaran los parrafos 42(b) y 43 de la NIC 21.

Estados financieros consolidados

Una sociedad controladora que presente infodnami la moneda de una economia hiperinflaciopargale tener subsidiarias que
presenten también informacién en monedas de ecasohiperinflacionarias. Los estados financierostales subsidiarias
necesitaran ser reexpresados, mediante la aplicagoéun indice general de precios correspondidnp@ia en cuya moneda
presentan la informacién, antes de incluirse enekiados financieros consolidados a presentargpoottroladora. Cuando la
subsidiaria es extranjera, sus estados financezosonvertiran a las tasas de cambio de cierre.ektaxlos financieros de las
subsidiarias, que no presenten informacion en mamed economias hiperinflacionarias, se tratardtabtemente de acuerdo con
lo establecido en la NIC 21.

Si se consolidan estados financieros con fedbdmal del periodo sobre el que se informa difegs, todas las partidas, sean o no
monetarias, necesitaran ser reexpresadas en dutkidmedida corriente a la fecha de los estadasdieros consolidados.

Seleccién y uso de un indice general de precios

La reexpresion de los estados financieros, cord@ lo establecido en esta Norma, exige el usandiedice general de precios
que refleje los cambios en el poder adquisitivoegeinde la moneda. Es preferible que todas lasladds que presenten
informacion en la moneda de una misma economiaertiel mismo indice.

Economias que dejan de ser hiperinflacionarias

38

Cuando una economia deje de ser hiperinflacionar y una entidad cese en la preparacion y presentan de estados
financieros elaborados conforme a lo establecido essta Norma, debe tratar las cifras expresadas ea Lnidad de medida
corriente al final del periodo previo, como base pa los importes en libros de las partidas en sus taslos financieros
subsiguientes.

Informacion a revelar
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La revelara la siguiente informacién:

(@) el hecho de que los estados financieros, asi conas kifras correspondientes para periodos anterioreshan sido
reexpresados para considerar los cambios en el paodadquisitivo general de la moneda funcional y quecomo
resultado, estan expresados en la unidad de medidarriente al final del periodo sobre el que se infona;

(b) si los estados financieros antes de la reexpresiéstaban elaborados utilizando el método del costaskdrico o el del
costo corriente; y

(c) la identificacion y valor del indice general de preios al final del periodo sobre el que se informaasi como el
movimiento del mismo durante el periodo corriente yel anterior.

Esta Norma exige que se revele la informaci@eseria para dejar claras las bases del tratamilertus efectos de la inflacion en
los estados financieros. Ademas, se ha de intenaninistrar la informacién necesaria para comprergdtas bases y las
cantidades resultantes.

Fecha de vigencia

41

Esta Norma tendréa vigencia para los estadosdiess que cubran periodos que comiencen a paltlt de enero de 1990.
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