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Entidades de Inversion

Modificaciones a la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados

Se modifican los parrafos 2 y 4. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

2 Para cumplir el objetivo del parrafo 1, esta NIIF:
(a)
(c) establece la forma en que se aplica el principio de control para identificar si un inversor controla una

participada y por ello debe consolidar dicha entidad; y

(d) establece los requerimientos de contabilizacién para la preparacion de los estados financieros

consolidados; y

(e) define una entidad de inversion y establece una excepcién de consolidar ciertas subsidiarias de una

entidad de inversion.

Una entidad que es una controladora presentara estados financieros consolidados. Esta NIIF se aplica a todas las

entidades excepto a las siguientes:

@)

() una entidad de inversion no necesita presentar estados financieros consolidados si se le requiere, de

acuerdo con el pérrafo 31 de esta NIIF, medir todas sus subsidiarias a valor razonable con cambios en

resultados.

Después del parrafo 26, se afiaden encabezamientos y los parrafos 27 a 33.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversién

27 Una controladora determinard si es una entidad de inversion. Una entidad de inversion es una entidad

que:

(a) obtiene fondos de uno o mas inversores para proporcionar a dichos inversores servicios de
gestion de inversiones;

(b) se compromete con sus inversores a que su proposito de negocio sea Unicamente la inversion de
fondos para obtener rendimientos por la apreciacion del capital, ingresos de inversiones, o
ambos, y

(©) mide y eval(a el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del valor
razonable.

Los parrafos B85A a B85M proporcionan guias de aplicacion relacionadas.

28 Para evaluar si cumple la definicion descrita en el parrafo 27, una entidad considerard si tiene las caracteristicas
tipicas siguientes de una entidad de inversion:
@) tiene mas de una inversién (véanse los parrafos B850 a B85P);
(b) tiene més de un inversor (véanse los parrafos B85Q a B85S);
(©) tiene inversores que no son partes relacionadas de la entidad (véanse los parrafos B85T a B85U); y
(d) tiene participaciones en la propiedad en forma de patrimonio o participaciones similares (véanse los

parrafos B85V a B85W).

La ausencia de cualquiera de estas caracteristicas tipicas no impide necesariamente que una entidad se clasifique
como una entidad de inversion. Una entidad de inversion que no tiene todas estas caracteristicas tipicas
proporcionara la informacion a revelar adicional requerida por el parrafo 9A de la NIIF 12 Informacion a

Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.

29 Si los hechos y circunstancias indican que existen cambios en uno o mas de los tres elementos que constituyen
la definicion de una entidad de inversion, tal como se describen en el parrafo 27, o en las caracteristicas tipicas
de una entidad de inversion, tal como se describen en el parrafo 28, una controladora evaluard nuevamente si es

una entidad de inversion.
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Una controladora que deja de ser una entidad de inversion o pasa a ser una entidad de inversion contabilizara el
cambio en su estatus de forma prospectiva desde la fecha en la que ocurrié dicho cambio (véanse los parrafos
B100y B101).

Entidades de inversion: excepcion ala consolidaciéon

31

32

33

Excepto por lo descrito en el parrafo 32, una entidad de inversién no consolidara sus subsidiarias ni
aplicara la NIIF 3 cuando obtenga el control de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversion
medira una inversion en una subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la
NIIF9.!

A pesar del requerimiento del parrafo 31, si una entidad de inversion tiene una subsidiaria que presta servicios
relacionados con las actividades de inversion de la entidad de inversion (véanse los parrafos B85C a B85E),
consolidara esa subsidiaria de acuerdo con los parrafos 19 a 26 de esta NIIF y aplicara los requerimientos de la
NIIF 3 para la adquisicion de dicha subsidiaria.

Una controladora de una entidad de inversion consolidara todas las entidades que controla, incluyendo las
controladas a través de una subsidiaria que sea entidad de inversion, a menos que la controladora sea en si
misma una entidad de inversion.

En el Apéndice A, se afiade una nueva definicién. El nuevo texto esta subrayado.

grupo

entidad de inversién  Una entidad que:

@ obtiene fondos de uno 0 més inversores con el prop6sito de prestar a dichos inversores
servicios de gestion de inversiones;

(b) se compromete con sus inversores a que su proposito de negocio sea Unicamente la
inversion de fondos para obtener rendimientos por la apreciacion del capital, ingresos
de inversiones, 0 ambos, y

©) mide y evaluda el rendimiento de practicamente todas sus inversiones sobre la base del
valor razonable.

En el Apéndice B, se afiaden encabezamientos y los parrafos B85A a B85W.

Determinacion de si una entidad es una entidad de inversién

B85A

B85B

Una entidad considerara todos los hechos y circunstancias cuando evalGe si es una entidad de inversion,
incluyendo su propdsito y disefio. Una entidad que posee los tres elementos de la definicion de una entidad de
inversion establecidos en el parrafo 27 es una entidad de inversion. Los parrafos B85B a B85M describen los
elementos de la definicion con mayor detalle.

Proposito del negocio

La definicién de una entidad de inversion requiere que el propdsito de la entidad sea invertir Gnicamente para
apreciacion del capital, ingresos de inversiones (tales como dividendos, intereses o ingresos por alquileres), o
ambos. Documentos que indiquen cuéles son los objetivos de la entidad de inversion, entre otros el memorando
de oferta de la entidad, publicaciones distribuidas por la entidad y otros documentos de la sociedad o
corporacion, habitualmente proporcionaran evidencia del proposito del negocio de una entidad de inversion.
Mas evidencia puede incluir la forma en que la entidad se presenta a si misma ante terceros (tales como
inversores potenciales o participadas potenciales); por ejemplo, una entidad puede presentar su negocio como
que proporciona inversiones a medio plazo para apreciacion del capital. Por el contrario, una entidad que se

1

El parrafo C7 de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados establece que "Si una entidad aplica esta NIIF pero no aplica todavia la

NIF 9, cualquier referencia en esta NIIF a la NIIF 9 deberd interpretarse como una referencia a la NIC 39 Instrumentos Financieros:
Reconocimiento y Medicién.”
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B85C

B85D

B85E

B85F

B85G

B85H

B85l

presenta a si misma como un inversor cuyo objetivo es desarrollar, producir o comercializar conjuntamente
productos con sus entidades participadas tiene un prop6sito de negocio que es incongruente con el propdésito de
negocio de una entidad de inversion, porque la entidad obtendra rendimientos de la actividad de desarrollo,
produccion o comercializacion, asi como de sus inversiones (véase el parrafo B85I).

Una entidad de inversion puede prestar servicios relacionados con inversiones a terceros (por ejemplo servicios
de asesoria de inversiones, gestién de inversiones, apoyo a la inversién y servicios administrativos), bien
directamente o a través de una subsidiaria, asi como a sus inversores, incluso si esas actividades son sustanciales
para la entidad.

Una entidad de inversioén puede participar también en las siguientes actividades relacionadas con inversiones,
bien directamente o a través de una subsidiaria, si estas actividades se llevan a cabo para maximizar el
rendimiento de la inversion (apreciacién del capital o ingresos de inversiones) de sus participadas y no
representan una actividad del negocio sustancial separada o una fuente sustancial separada de ingresos para la
entidad de inversion:

@) prestacion de servicios de gestion y asesoria estratégica a una participada; y
(b) prestacion de apoyo financiero a la participada, tal como un préstamo, compromiso o garantia de
capital.

Si una entidad de inversion tiene una subsidiaria que presta servicios o actividades relacionados con inversiones
a la entidad u otras partes, tales como los descritos en los parrafos B85C y B85D, consolidara esa subsidiaria de
acuerdo con el parrafo 32.

Estrategias de salida

Los planes de inversion de una entidad también proporcionan evidencia de su propdsito de negocio. Una
caracteristica que diferencia una entidad de inversion de otras entidades es que la primera no prevé mantener sus
inversiones de forma indefinida; las mantiene por un periodo limitado. Puesto que las inversiones en patrimonio
y las inversiones en activos no financieros tienen el potencial de mantenerse de forma indefinida, una entidad de
inversion tendrd una estrategia de salida que documente la forma en que prevé realizar la apreciacion del capital
de practicamente todas sus inversiones en patrimonio e inversiones en activos no financieros. Una entidad de
inversion tendra también una estrategia de salida para todos los instrumentos de deuda que tengan el potencial
de mantenerse de forma indefinida, por ejemplo inversiones en deuda perpetua. La entidad no necesita
documentar estrategias de salida especificas para cada inversion individual, sino que identificara estrategias
potenciales diferentes para los diversos tipos o carteras de inversiones, incluyendo una programacion de tiempo
significativa para la salida de las inversiones. Los mecanismos de salida que solo se definen para casos de
incumplimiento, tales como una infraccion del contrato o falta de rendimiento, no se consideran estrategias de
salida para esta evaluacion.

Las estrategias de salida pueden variar por tipo de inversion. Para inversiones en titulos de patrimonio no
cotizados, ejemplos de estrategias de salida incluyen una oferta pdblica inicial, una colocacion privada, una
venta acordada de un negocio, distribuciones (a inversores) de participaciones en la propiedad de participadas y
ventas de activos (incluyendo la venta de activos de una participada seguida de una liquidacion de la
participada). Para inversiones en patrimonio que se negocian en un mercado bursatil, ejemplos de estrategias de
salida incluyen la venta de la inversion en una colocacion privada o en un mercado bursatil. Para inversiones
inmobiliarias, un ejemplo de una estrategia de salida incluye la venta del inmueble a través de intermediarios de
propiedades especializados o del mercado abierto.

Una entidad de inversion puede tener una inversion en otra entidad de inversién que esté constituida en
conexion con la entidad por razones legales, de regulacion, fiscales 0 motivos de negocio similares. En este
caso, el inversor de la entidad de inversion no necesita tener una estrategia de salida para esa inversion,
siempre que la participada que sea una entidad de inversion tenga estrategias de salida apropiadas para
Sus inversiones.

Ganancias procedentes de inversiones

Una entidad no esta invirtiendo solamente para apreciacion del capital, ingresos de inversiones, 0 ambos, si la
entidad u otro miembro del grupo que contiene la entidad (es decir el grupo que es controlado por la
controladora Ultima de la entidad de inversion) obtiene, o tiene el objetivo de obtener, otros beneficios
procedentes de las inversiones de la entidad que no estan disponibles para otras partes no relacionadas con la
participada. Estos beneficios incluyen:

@) la adquisicion, uso, intercambio o explotacion de los procesos, activos o tecnologia de una
participada. Esto incluiria la entidad u otro miembro del grupo que tenga derechos desproporcionados
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o exclusivos, para adquirir activos, tecnologia, productos o servicios de cualquier participada; por
ejemplo, manteniendo una opcién de compra de un activo de una participada si el desarrollo del activo
se considera exitoso;

(b) acuerdos conjuntos (tal como se definen en la NIIF 11) u otros acuerdos entre la entidad u otro
miembro del grupo y una participada para desarrollar, producir, comercializar o proporcionar
productos o servicios;

(© garantias o activos financieros proporcionados por una participada para servir como garantia colateral
de acuerdos de préstamo de la entidad u otro miembro del grupo (sin embargo, una entidad de
inversion seria todavia capaz de utilizar una inversién en una participada como garantia colateral de
cualquiera de sus préstamos);

(d) una opcién mantenida por una parte relacionada de la entidad para comprar, de esa entidad u otro
miembro del grupo, una participacion en la propiedad de una participada de la entidad;

(e) excepto por lo descrito en el parrafo B85J, las transacciones entre la entidad u otro miembro del grupo
y una participada que:
(i) sean en términos que no estan disponibles para entidades que no son partes relacionadas de

la entidad, de otro miembro del grupo o de la participada;

(i) no estan al valor razonable; o
(iii) representan una parte sustancial de la actividad de negocio de la entidad o de la participada,

incluyendo actividades de negocio de otras entidades del grupo.

Una entidad de inversion puede tener una estrategia para invertir en mas de una participada en el mismo sector
industrial, mercado o area geografica para beneficiarse de sinergias que incrementan la apreciacion del capital e
ingresos de inversiones de esas participadas. A pesar del parrafo B85I(e), una entidad no queda inhabilitada para
ser clasificada como una entidad de inversion simplemente porque estas participadas negocien entre ellas.

Medicién del valor razonable

Un elemento esencial de la definicion de una entidad de inversion es que se mida y evalle el rendimiento de
practicamente todas sus inversiones sobre la base del valor razonable, porque el uso del valor razonable da lugar
a informacién mas relevante que, por ejemplo, la consolidacién de sus subsidiarias o la utilizacién del método
de la participacién para sus participaciones en asociadas 0 negocios conjuntos. Para demostrar que cumple este
elemento de la definicion, una entidad de inversion:

@) proporcionara a los inversores informacion sobre el valor razonable y medira practicamente todas sus
inversiones al valor razonable en sus estados financieros siempre que se requiera o permita el valor
razonable de acuerdo con las NIIF; y

(b) presentara de forma interna informacion sobre el valor razonable al personal clave de la gerencia de la
entidad (tal como se define en la NIC 24), quien utilizard el valor razonable como atributo de
medicion principal para evaluar el rendimiento de practicamente todas las inversiones y tomar
decisiones de inversion.

Para cumplir el requerimiento del B85K(a), una entidad de inversion:

€] optaria por contabilizar cualquier propiedad de inversion utilizando el modelo del valor razonable de
la NIC 40 Propiedades de Inversion;

(b) optaria por la exencién de aplicar el método de la participacion de la NIC 28 para sus inversiones en
asociadas y negocios conjuntos; y

(c) mediria sus activos financieros al valor razonable utilizando los requerimientos de la NIIF 9.

Una entidad de inversién puede tener algunos activos que no son de inversion, tales como el inmueble de la sede
oficial y equipamiento relacionado, y puede también tener pasivos financieros. El elemento de medicion del
valor razonable contenido en la definicion de una entidad de inversion del parrafo 27(c) se aplica a las
inversiones de una entidad de inversién. Por consiguiente, una entidad de inversion no necesita medir sus
activos que no son de inversion o sus pasivos al valor razonable.

Caracteristicas tipicas de una entidad de inversion

Para determinar si cumple la definicion de una entidad de inversion, una entidad considerara si muestra las
caracteristicas tipicas de una de ellas (véase el parrafo 28). La ausencia de una o mas de estas caracteristicas
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B850

B85P

B85Q

B85R

B85S

B85T

B85U

B85V

tipicas no inhabilita necesariamente a una entidad para clasificarla como una entidad de inversion pero indica
que se requiere juicio adicional para determinar si la entidad es una entidad de inversion.

Mas de una inversiéon

Una entidad de inversion habitualmente mantiene varias inversiones para diversificar su riesgo y maximizar sus
rendimientos. Una entidad puede mantener una cartera de inversiones directa o indirectamente, por ejemplo
manteniendo una sola inversion en otra entidad de inversion que mantiene por si misma varias inversiones.

Puede haber ocasiones en las que la entidad mantiene una sola inversién. Sin embargo, mantener una sola
inversion no impide necesariamente que una entidad cumpla la definicion de una entidad de inversion. Por
ejemplo, una entidad de inversion puede mantener solamente una sola inversién cuando la entidad:

@) esta en su periodo de puesta en marcha y todavia no ha identificado las inversiones adecuadas y, por
ello, no ha ejecutado todavia su plan de inversion para adquirir varias inversiones;

(b) no ha realizado todavia otras inversiones para reemplazar las que ha dispuesto;

(c) se establece para agrupar fondos de inversores para invertir en una sola inversiéon cuando esa

inversion es imposible de obtener por inversores individuales (por ejemplo cuando la inversion
minima requerida es demasiado alta para un inversor individual); o

(d) esta en proceso de liquidacion.

Mas de un inversor

Habitualmente, una entidad de inversion tendria varios inversores que pondrian en comin sus fondos para
acceder a servicios de gestion de inversiones y oportunidades de inversion a los que podrian no haber tenido
acceso de forma individual. Habiendo varios inversores seria menos probable que la entidad, u otros miembros
del grupo que contiene la entidad, obtuvieran beneficios distintos de la apreciacién del capital o ingresos de
inversiones (véase el parrafo B85I).

De forma alternativa, una entidad de inversion puede formarse por, o para, un solo inversor que representa o
apoya los intereses de un grupo mas amplio de inversores (por ejemplo un fondo de pensiones, fondo de
inversion gubernamental o fideicomiso familiar).

Puede haber ocasiones en las que la entidad tiene, de forma temporal, un solo inversor. Por ejemplo, una entidad
de inversién puede tener solamente un inversor cuando la entidad:

@) esta dentro de su periodo de oferta inicial, que no ha expirado y la entidad esta identificando de forma
activa inversores adecuados;

(b) no ha identificado todavia inversores adecuados para sustituir las participaciones en la propiedad que
han sido canjeadas; 0

(c) esta en proceso de liquidacion.

Inversores no relacionados

Habitualmente, una entidad de inversion tiene varios inversores que no son partes relacionadas de la entidad (tal
como se definen en la NIC 24) u otros miembros del grupo que contiene la entidad. Habiendo inversores que no
son partes relacionadas seria menos probable que la entidad, u otros miembros del grupo que contiene la
entidad, obtuvieran beneficios distintos de la apreciacion del capital o ingresos de inversiones (véase el parrafo
B85I).

Sin embargo, una entidad aun puede cumplir los requisitos de una entidad de inversion a pesar de que sus
inversores sean sus partes relacionadas. Por ejemplo, una entidad de inversion puede establecer un fondo
"paralelo” separado para un grupo de sus empleados (tales como personal clave de la gerencia) u otros
inversores que son partes relacionadas, que refleja las inversiones del fondo de inversion principal de la entidad.
Este fondo "paralelo” puede cumplir los requisitos para considerarse como una entidad de inversién aun cuando
todos sus inversores sean partes relacionadas.

Participaciones en la propiedad

Una entidad de inversién es habitualmente, pero no se requiere que lo sea, una entidad legal separada. Las
participaciones en la propiedad en una entidad de inversion tienen habitualmente la forma de participaciones en
el patrimonio o participaciones similares (por ejemplo participaciones societarias) a las que se atribuye una parte
proporcional de los activos netos de la entidad de inversion. Sin embargo, la existencia de diferentes clases de
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inversores, algunos de los cuales tienen derecho solo a una inversion especifica o grupos de inversiones, o que
tienen participacion proporcional distinta en los activos netos, no le impide a una entidad ser una entidad de
inversion.

Ademas, una entidad que tiene participaciones significativas en la propiedad en forma de deuda que, de acuerdo
con otras NIIF aplicables, no cumple la definiciéon de patrimonio, ain puede cumplir los requisitos para
considerarse una entidad de inversion, siempre que los tenedores de la deuda estén expuestos a rendimientos
variables procedentes de cambios en el valor razonable de los activos netos de la entidad.

En el Apéndice B, se afiaden un encabezamiento y los parrafos B100 y B101.

Contabilizacion de un cambio en el estatus de una entidad de inversion

B100

B101

Cuando una entidad deja de ser una entidad de inversion, aplicara la NIIF 3 a cualquier subsidiaria que fue
medida anteriormente al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con el parrafo 31. La fecha del
cambio de estatus serd la fecha de adquisicion atribuida. Al medir cualquier plusvalia o ganancia procedente de
una compra en condiciones muy ventajosas que surja de la adquisicién atribuida, el valor razonable de la
subsidiaria en la fecha de adquisicidn atribuida representara la contraprestacion atribuida transferida. Todas las
subsidiarias se consolidaran de acuerdo con los parrafos 19 a 24 de esta NIIF a partir de la fecha de cambio de
estatus.

Cuando una entidad se convierta en una entidad de inversion, cesard de consolidar sus subsidiarias en la fecha
del cambio de estatus, excepto por cualquier subsidiaria que continuard consolidandose de acuerdo con el
parrafo 32. La entidad de inversion aplicard los requerimientos de los parrafos 25 y 26 a las subsidiarias que
deje de consolidar como si la entidad de inversion hubiera perdido el control de las subsidiarias en esa fecha.

En el Apéndice C, se afiade el nuevo parrafo C1B.

CiB

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre de
2012, modificd los parrafos 2, 4, C2A, C6A y el Apéndice A y afiadié los parrafos 27 a 33, B85A a B85W,
B100 y B101 y C3A a C3F. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir
del 1 de enero de 2014. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones con
anterioridad, revelard este hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al
mismo tiempo.

En el Apéndice C, se modifica el parrafo C2A. El nuevo texto esta subrayado.

C2A

A pesar de los requerimientos del parrafo 28 de la NIC 8, cuando se aplica por primera vez esta NIIF, y, si lo
hace con posterioridad, cuando se apliquen por primera vez las modificaciones del documento Entidades de
Inversion a esta NIIF, una entidad solo necesita presentar la informacion cuantitativa requerida por el parrafo
28(f) de la NIC 8 para el periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial de esta NIIF (el
"periodo inmediato anterior"). Una entidad puede también presentar esta informacion para el periodo presente o
para periodos comparativos anteriores, pero no se requiere que lo haga.

En el Apéndice C, se afiaden los péarrafos nuevos C3A a C3F.

C3A

C3B

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad evaluard si es una entidad de inversion sobre la base de los hechos
y circunstancias que existan en esa fecha. Si, en la fecha de la aplicacién inicial, una entidad concluye que es
una entidad de inversion, aplicara los requerimientos de los parrafos C3B a C3F en lugar de los parrafos C5 y
C5A.

Excepto por cualquier subsidiaria que se consolide de acuerdo con el parrafo 32 (a la que se apliquen los
parrafos C3y C6 o los parrafos C4 a CAC, el que proceda), una entidad de inversion medird su inversion en cada
subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados como si los requerimientos de esta NIIF hubieran
estado siempre vigentes. La entidad de inversion ajustara de forma retroactiva el periodo anual que precede de
forma inmediata a la fecha de aplicacion inicial y el patrimonio al comienzo del periodo inmediato anterior por
cualquier diferencia entre:

€] el importe en libros anterior de la subsidiaria; y

(b) el valor razonable de la inversion de la entidad de inversion en la subsidiaria.
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C3C

C3D

C3E

C3F

El importe acumulado de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente reconocido en otro resultado
integral se transferird a ganancias acumuladas al comienzo del periodo anual que precede de forma inmediata a
la fecha de aplicacidn inicial.

Antes de la fecha en que se adopte la NIIF 13 Medicién del Valor Razonable, una entidad de inversion utilizara
los importes del valor razonable que se presentaban anteriormente a los inversores o a la gerencia, si esos
importes representan el importe para el que la inversion podria haber sido intercambiada entre un comprador y
un vendedor interesados y debidamente informados, para realizar una transaccion en condiciones de
independencia mutua en la fecha de la valoracion.

Si la medicion de una inversion en una subsidiaria de acuerdo con los parrafos C3B y C3C es impracticable (tal
como se define en la NIC 8), una entidad de inversion aplicara los requerimientos de esta NIIF al comienzo del
primer periodo para el que sea practicable la aplicacion de los parrafos C3B y C3C, que puede ser el periodo
presente. El inversor ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha de la
aplicacion inicial, a menos que el comienzo del primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este
parrafo sea el periodo presente. Si es este el caso, el ajuste a patrimonio se reconocera al comienzo del periodo
presente.

Si una entidad de inversion ha dispuesto, o ha perdido el control, de una inversion en una subsidiaria antes de la
fecha de aplicacion inicial de esta NIIF, no se requiere que la entidad de inversion realice ajustes en la
contabilizacién anterior de esa subsidiaria.

Si una entidad aplica las modificaciones del documento Entidades de Inversién a un periodo posterior al que
aplique la NIIF 10 por primera vez, las referencias a "la fecha de aplicacion inicial” de los parrafos C3A a C3E
deberan interpretarse como “el comienzo del periodo anual sobre el que se informa para el que las
modificaciones del documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27),
emitido en octubre de 2012, se apliquen por primera vez.

En el Apéndice C, se modifica el parrafo C6A. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido

tachado.

C6A

A pesar de las referencias al periodo anual inmediato que precede la fecha de aplicacion inicial (el "periodo
inmediato anterior"”) de los parrafos C3BC4 a C5A, una entidad puede también presentar informacion
comparativa ajustada para periodos anteriores presentados, pero no se requiere que lo haga. Si una entidad
presenta informacion comparativa ajustada para periodos anteriores, todas las referencias al "periodo inmediato
anterior" de los parrafos C3BC4 a C5A deberan interpretarse como al ™ primer periodo comparativo ajustado
presentado”.
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Apéndice
Modificaciones resultantes a otras Normas

Este apéndice establece modificaciones a otras Normas que son consecuencia de la emision por parte del 1ASB del
documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27). Una entidad aplicara esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion
anticipada del documento Entidades de Inversion. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad,
aplicara todas las modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversion al mismo tiempo. En los parrafos
modificados el texto nuevo esta subrayado y el texto eliminado se ha tachado.

NIIF 1 Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera

Se afiade el parrafo 39T.

39T El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modificd los parrafos D16, D17 y el Apéndice C y afiadi6 un encabezamiento y los parrafos E6 y
E7. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2014. Se permite la aplicacion anticipada de Entidades de Inversién. Si una entidad aplica esas
modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las modificaciones incluidas en Entidades de
Inversion al mismo tiempo.

Se modifica el Apéndice C. El nuevo texto esta subrayado.

Este Apéndice forma parte integrante de la NIIF. Una entidad aplicard los siguientes requerimientos a las
combinaciones de negocios que haya reconocido antes de la fecha de transicién a las NIIF. Este Apéndice debe
aplicarse unicamente a combinaciones de negocios dentro del alcance de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.

En el Apéndice D, se modifican los parrafos D16 y D17. El nuevo texto esté subrayado.

D16 Si una subsidiaria adoptase por primera vez las NIIF con posterioridad a su controladora, la subsidiaria
medira los activos y pasivos, en sus estados financieros, ya sea a:

@) los importes en libros que se hubieran incluido en los estados financieros consolidados de la
controladora, basados en la fecha de transicion de la controladora a las NIIF, si no se hicieron
ajustes para propositos de consolidacion y para los efectos de la combinacién de negocios por la
que la controladora adquirid a la subsidiaria (esta eleccion no esta disponible para una subsidiaria
de una entidad de inversion, tal como se define en la NIIF 10, que se requiere medir al valor
razonable con cambios en resultados); o

(b)

D17 Sin embargo, si una entidad adopta por primera vez las NIIF después que su subsidiaria (0 asociada o
negocio conjunto), ésta, medird, en sus estados financieros consolidados, los activos y pasivos de la
subsidiaria (0 asociada 0 negocio conjunto) por los mismos importes en libros que figuran en los estados
financieros de la subsidiaria (0 asociada o negocio conjunto), después de realizar los ajustes que
correspondan al consolidar o aplicar el método de la participacién, asi como los que se refieran a los efectos
de la combinacion de negocios en la que tal entidad adquirié a la subsidiaria. A pesar de este requerimiento,
una controladora que no es una entidad de inversidn no aplicara la excepcion de consolidacion que se utiliza
por cualquier subsidiaria gue es una entidad de inversion. ...
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En el Apéndice E, después del parrafo E5, se afiaden un encabezamiento y los parrafos E6 y E7.

E6

E7

Entidades de Inversion

Una controladora que adopta por primera vez las NIIF evaluard si es una entidad de inversion, tal como se
define en la NIIF 10, sobre la base de hechos y circunstancias que existen en la fecha de transicion a las
NIIF.

Una entidad de inversién que adopta por primera vez las NIIF , tal como se define en la NIIF 10, puede
aplicar las disposiciones de transicion de los parrafos C3C y C3D de la NIIF 10 y de los parrafos 18C a 18G
de la NIC 27 si sus primeros estados financieros conforme a las NIIF son para un periodo anual que termina
a 31 de diciembre de 2014. Las referencias en esos parrafos al periodo anual que precede de forma
inmediata a la fecha de aplicacion inicial deberan interpretarse como el primer periodo anual presentado.
Por consiguiente, las referencias en esos parrafos deberan interpretarse como la fecha de transicion a las
NIIF.

NIIF 3Combinaciones de Negocios

Se modifica el parrafo 7 y se afiaden los parrafos 2A y 64G. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

2A

64G

Los requerimientos de esta Norma no se aplicaran a la adquisicion por una entidad de inversion, tal como se

define en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, de una inversidn en una subsidiaria que se requiere

medir al valor razonable con cambios en resultados.

Para identificar la adquirente se utilizaran las guias de la NIIF 10 Estades-Financieros-Conselidades ...
El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre

de 2012, modificé el parrafo 7 y afiadié el parrafo 2A. Una entidad aplicard esas modificaciones a periodos

anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacion anticipada de Entidades de

Inversién. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las

modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al mismo tiempo.

NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar

Se modifica el parrafo 3 y se afiade el parrafo 44X. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha
sido tachado.

3

44X

10

Esta NIIF debera aplicarse por todas las entidades, a todo tipo de instrumentos financieros, excepto a:

€)] aquellas participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos, que se contabilicen de
acuerdo con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27 Estados Financieros
Separados o NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. No obstante, en algunos
casos las NIIF 10, NIC 27 o la NIC 28 requieren o permiten que una entidad contabilice las
participaciones en una subsidiaria, asociada 0 negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos
casos, las entidades aplicaran los requerimientos de esta NIIF y, para aquellas medidas a valor
razonable, los requerimientos de la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable. Las entidades
aplicaran también esta NIIF a todos los derivados vinculados a las participaciones en subsidiarias,
asociadas 0 negocios conjuntos, a menos que el derivado cumpla la definicion de un instrumento
de patrimonio de la NIC 32.

El documento Entidades de Inversidn (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modific6 el parrafo 3. Una entidad aplicard esa modificacién para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del documento Entidades de
Inversion. Si _una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las
modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversién al mismo tiempo.
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NIC 7 Estado de Flujos de Efectivo

Se modifican los parrafos 42A y 42B y se afiaden los parrafos 40A y 58. El texto nuevo ha sido subrayado y
el texto eliminado ha sido tachado.

40A

42A

42B

Una entidad de inversion, tal como se define en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, no necesita
aplicar los parrafos 40(c) o 40(d) a una inversién en una subsidiaria que se requiera medir al valor razonable
con cambios en resultados.

Los flujos de efectivo que surgen de cambios en las participaciones en la propiedad de una subsidiaria que
no dan lugar a una pérdida de control se clasificaran como flujos de efectivo procedentes de actividades de
financiacion, a menos que la subsidiaria sea mantenida por una entidad de inversion, tal como se define en
la NIIF 10, y se requiera medir al valor razonable con cambios en resultados.

Los cambios en las participaciones en la propiedad de una subsidiaria que no den lugar a una pérdida de
control, tales como la compra o venta posteriores por la controladora de instrumentos de patrimonio de una
subsidiaria, se contabilizaran como transacciones de patrimonio (véase NIIF 10 Estades—Financieres
Conselidades), a menos que la subsidiaria se mantenga por una entidad de inversién y que se requiera medir
al valor razonable con cambios en resultados. Por consiguiente, los flujos de efectivo resultantes se
clasificaran de la misma forma que otras transacciones con los propietarios descritas en el parrafo 17.

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modificd los péarrafos 42A y 42B y afiadié el parrafo 40A. Una entidad aplicard esas
modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién
anticipada de Entidades de Inversidn. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicara
también todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversién al mismo tiempo.

NIC 12 Impuesto a las Ganancias

Se modifican los parrafos 58 y 68C y se afiade el parrafo 98C. El nuevo texto esta subrayado.

58

68C

Los impuestos corrientes y diferidos se reconocerdn como ingreso o gasto y se incluirdn en el resultado del
periodo, excepto en la medida en que el impuesto surja de:

(@)

(b) una combinacion de negocios (distinta de la adquisicién por una entidad de inversion, tal como se
define en la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, de una subsidiaria que se requiere medir
al valor razonable con cambios en resultados) (véanse los parrafos 66 a 68).

Como se destaco en el parrafo 68A, el importe de la deduccién fiscal (o deduccién fiscal futura estimada,
medida de acuerdo con el parrafo 68B) puede diferir del gasto por remuneracion acumulado
correspondiente. El parrafo 58 de la Norma requiere que los impuestos corrientes y diferidos sean
reconocidos como ingreso o gasto e incluidos en el resultado del periodo, excepto en la medida en que el
impuesto surja de (a) una transaccién o suceso que se reconoce fuera de resultados, en el mismo periodo o
en uno diferente, o (b) una combinacion de negocios (distinta de la adquisicion por una entidad de inversién
de una subsidiaria que se requiere medir al valor razonable con cambios en resultados). Si el importe de la
deduccion fiscal (o la deduccién fiscal futura estimada) excede el importe del correspondiente gasto por
remuneracion acumulado, esto indica que la deduccion fiscal esta asociada no s6lo con el gasto por
remuneracion sino también con una partida de patrimonio. En esta situacion, el exceso correspondiente del
impuesto corriente o diferido debe reconocerse directamente en el patrimonio.

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modificé los parrafos 58 y 68C. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacidn anticipada del documento Entidades de
Inversién. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las
modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversién al mismo tiempo.
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NIC 24 Informacién a Revelar sobre Partes Relacionadas

Se modifican los parrafos 4 y 9 y se afiade el parrafo 28B. El nhuevo texto esta subrayado.

4

Las transacciones y los saldos pendientes entre partes relacionadas con otras entidades de un grupo se
revelaran en los estados financieros de la entidad. Las transacciones y saldos pendientes entre partes
relacionadas intragrupo se eliminaran, excepto las que ocurran entre una entidad de inversién y sus
subsidiarias medidas al valor razonable con cambios en resultados, en el proceso de elaboracién de los
estados financieros consolidados del grupo.

Los términos “control” y ""entidad de inversion"', “control conjunto” e “influencia significativa” estan
definidos en las NIIF 10, NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos respectivamente y se utilizan en esta Norma con los significados especificados en dichas
NIIF.

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modificé los parrafos 4 y 9. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada de Entidades de Inversion. Si
una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicara también todas las modificaciones
incluidas en el documento Entidades de Inversion al mismo tiempo.

NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion

Se modifica el parrafo 4 y se afiade el parrafo 97N. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha
sido tachado.

4

©
I
=z

Esta Norma se aplicara por todas las entidades y a todos los tipos de instrumentos financieros, excepto a:

€] aquellas participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos, que se contabilicen de
acuerdo con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27 Estados Financieros
Separados o NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. No obstante, en algunos
casos las NIIF 10, la NIC 27 o la NIC 28 requieren o permiten que una entidad contabilice las
participaciones en una subsidiaria, asociada 0 negocio conjunto aplicando la NIIF 9; en esos
casos, las entidades aplicaran los requerimientos de esta Norma. Las entidades aplicaran también
esta Norma a todos los derivados vinculados a participaciones en subsidiarias, asociadas o
Negocios conjuntos.

El documento Entidades de Inversidn (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modific6 el parrafo 4. Una entidad aplicard esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del documento Entidades de
Inversién. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las
modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversién al mismo tiempo.

NIC 34 Informacién Financiera Intermedia

Se modifica el parrafo 16A y se afiade el parrafo 54. El nuevo texto esta subrayado.

16A

12

Ademas de revelar los sucesos y transacciones significativos de acuerdo con los parrafos 15 a 15C, una
entidad deberd incluir en las notas de la informacion financiera intermedia, la informacion que se detalla a
continuacion, siempre que no haya sido revelada en alguna otra parte de los estados financieros intermedios.
Esta informacién debe ser normalmente ofrecida desde el comienzo del periodo contable.

@)
(k) para entidades que se conviertan o dejen de ser entidades de inversidn, tal como se definen en la

NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, la informacion a revelar del parrafo 9B de la NIIF 12
Informacidn a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.

El documento Entidades de Inversidn (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, afadié el parrafo 16A. Una entidad aplicara esa modificacion para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacién anticipada del documento Entidades de
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Inversién. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las

modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversién al mismo tiempo.

NIC 39 Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion

Se modifican los parrafos 2 y 80 y se afiade el parrafo 103R. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto
eliminado ha sido tachado.

2

80

103R

Esta Norma se aplicara por todas las entidades a todos los tipos de instrumentos financieros, excepto a:

@)

(b)
©)

aquellas participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios conjuntos, que se contabilicen de
acuerdo con la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados, NIC 27 Estados Financieros
Separados, NIC 28 Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos. No obstante, en algunos
casos, las NIIF 10, NIC 27 o NIC 28 requieren o permiten gue una entidad contabilice tas

entidades—aphcaran—esta—Nerma—a las participaciones en subsidiarias, asociadas 0 negocios
conjuntos gue—de-acuerdo-conta-NIC27-0-NIC-28,se-contabilicen de acuerdo con algunos o

todos los requerimientos de esta Norma. Las entidades también aplicaran esta Norma a los
derivados sobre las participaciones en subsidiarias, asociadas o negocios conjuntos, salvo cuando
el derivado cumpla la definicion de instrumento de patrimonio de la entidad que contiene la
NIC 32 Instrumentos Financieros: Presentacion.

los contratos a término entre un adquirente y un accionista que vende para comprar o vender una
adquirida que darad lugar a una combinaciéon de negocios dentro del alcance de la NIIF 3
Combinaciones de Negocios en una fecha de adquisicion futura. El plazo del contrato a término
no deberia exceder un periodo razonable normalmente necesario para obtener las aprobaciones
requeridas y para completar la transaccion.

.. Esto supone que la contabilidad de coberturas puede ser aplicada a transacciones entre entidades dentro
del mismo grupo sélo en el caso de estados financieros separados o individuales de esas entidades pero no
en los estados financieros consolidados del grupo, excepto para los estados financieros consolidados de una
entidad de inversion, tal como se define en la NIIF 10, en los que las transacciones entre una entidad de

inversion y sus subsidiarias medidas al valor razonable con cambios en resultados no se eliminaran de los

estados financieros consolidados. ...

El documento Entidades de Inversidn (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre

de 2012, modificé los parrafos 2 y 80. Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se permite la aplicacidn anticipada del documento Entidades de

Inversién. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, aplicard también todas las

modificaciones incluidas en el documento Entidades de Inversién al mismo tiempo.
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Modificaciones a la NIIF 12 Informacién a Revelar sobre Participaciones
en Otras Entidades

Se modifica el parrafo 2. El texto nuevo ha sido subrayado y el texto eliminado ha sido tachado.

2

Para cumplir el objetivo del parrafo 1, una entidad revelara:

@) los juicios significativos y suposiciones realizadas para determinar:

(i) la naturaleza de su participacion en otra entidad o acuerdo;-para-determinar

(i) el tipo de acuerdo conjunto en el que tiene una participacion (parrafos 7 a 9);

(iii) que cumple la definicién de una entidad de inversidn, si es aplicable (parrafo 9A); y
(b)

Después del parrafo 9, se afiaden un encabezamiento y los parrafos 9A y 9B.

9A

9B

Estatus de la entidad de inversion

Cando una controladora determina que es una entidad de inversién de acuerdo con el parrafo 27 de
la NIIF 10, la entidad de inversion revelara informacion sobre juicios significativos y suposiciones que
haya realizado para determinar que es una entidad de inversién. Si la entidad de inversién no tiene
una o mas de las caracteristicas tipicas de una entidad de inversion (véase el parrafo 28 de la NIIF
10), revelara sus razones para concluir que es, no obstante, una entidad de inversion.

Cuando una entidad pasa a ser, o deja de ser, una entidad de inversion, revelara el cambio del estatus de la
entidad de inversion y las razones del cambio. Ademas, una entidad que se convierte en una entidad de
inversion revelara el efecto del cambio de estatus sobre los estados financieros del periodo presentado,
incluyendo:

@) el valor razonable total, en la fecha del cambio de estatus, de la subsidiaria que cesa de
consolidarse;

(b) la ganancia o pérdida total, si la hubiera, calculada de acuerdo con el parrafo B101 de la NIIF 10;
y

(c) la partida, o partidas, en el resultado del periodo en las que se reconoce la ganancia o pérdida (si

no se presenta por separado).

Después del parrafo 19, se afiaden un encabezamiento y los parrafos 19A a 19G.

Participaciones en subsidiarias no consolidadas (entidades de
inversion)

19A

19B

19C

14

Una entidad de inversién que, de acuerdo con la NIIF 10, se le requiera que aplique la excepcion de
consolidacion y en su lugar contabilice su inversion en una subsidiaria al valor razonable con cambios en
resultados revelara ese hecho.

Para cada subsidiaria sin consolidar, una entidad de inversion revelara:
€)] el nombre de la subsidiaria;

(b) el domicilio principal del negocio (y pais donde esta constituida, si fuera diferente del domicilio
principal del negocio) de la subsidiaria; y

(©) la proporcién de participacion en la propiedad mantenida por la entidad de inversion vy, si fuera
diferente, la proporcion de derechos de voto mantenida.

Si una entidad de inversion es la controladora de otra entidad de inversion, la controladora proporcionara
también la informacidn a revelar de 19B(a) a (c) para inversiones que estén controladas por su subsidiaria
que es entidad de inversién. La informacion a revelar puede proporcionarse incluyendo, en los estados
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financieros de la controladora, los estados financieros de la subsidiaria (0 subsidiarias) que contienen la
informacion anterior.

19D Una entidad de inversion revelara:

@ la naturaleza y alcance de cualquier restriccion significativa (por ejemplo procedente de sus
acuerdos de préstamo, requerimientos de regulacién o acuerdos contractuales) sobre la capacidad
de una subsidiaria no consolidada para transferir fondos a la entidad de inversioén en forma de
dividendos en efectivo o reembolso de préstamos o anticipos realizados a subsidiarias no
consolidadas por la entidad de inversion; y

(b) cualquier compromiso o intencién presente de proporcionar respaldo financiero o de otro tipo a
una subsidiaria no consolidada, incluyendo compromisos o intenciones de apoyar a la subsidiaria
para obtener apoyo financiero.

19E Si durante el periodo sobre el que se informa, una entidad de inversion o cualquiera de sus subsidiarias ha
proporcionado, sin tener una obligacidn contractual de hacerlo, apoyo financiero o de otro tipo a una
subsidiaria no consolidada (por ejemplo, comprar activos de la subsidiaria o instrumentos emitidos por ésta
o respaldarle para obtener apoyo financiero), la entidad revelara:

€)] el tipo y cantidad de apoyo proporcionado a cada subsidiaria no consolidada; y
(b) las razones para proporcionar el apoyo.
19F Una entidad de inversion revelard las clausulas y los acuerdos contractuales que podrian requerir que la

entidad o sus subsidiarias no consolidadas proporcionen apoyo financiero a una entidad estructurada,
controlada, no consolidada, incluyendo sucesos o circunstancias que podrian exponer a la entidad que
informa a una pérdida (por ejemplo acuerdos de liquidez o clausulas de compensacién por variacioén en la
calificacion crediticia asociados con obligaciones de comprar activos de la entidad estructurada o
proporcionar apoyo financiero).

19G Si durante el periodo sobre el que se informa una entidad de inversién o cualquiera de sus subsidiarias no
consolidadas ha proporcionado, sin tener obligacidn contractual de hacerlo, apoyo financiero o de otro tipo
a una entidad estructurada no consolidada que la entidad de inversion no controlaba, y si esa prestacion de
apoyo da lugar a que la entidad de inversion controle la entidad estructurada, la entidad de inversion
revelard una explicacion de los factores relevantes para llegar a la decision de proporcionar ese apoyo.

Después del parrafo 21, se afiade el parrafo 21A.

21A Una entidad de inversion no necesita proporcionar la informacién a revelar requerida por los parrafos 21(b)
y 21(c).

Después del parrafo 25, se afiade el parrafo 25A.

25A Una entidad de inversion no necesita proporcionar la informacion a revelar requerida por el parrafo 24 para
una entidad estructurada no consolidada que controla y para la cual presenta la informacién a revelar
requerida por los parrafos 19A a 19G.

En el Apéndice A, se afiade un nuevo término. El nuevo texto esta subrayado.

Los siguientes términos se definen en la NIC 27 (modificada en 2011), NIC 28 (modificada en 2011), NIIF 10 y
NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y se utilizan en esta NIIF con los significados especificados en esas NIIF:

. asociada

. estados financieros consolidados
. control de una entidad

. método de la participacion

. grupo

. entidad de inversién

. acuerdo conjunto
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En el Apéndice C, se afiade el parrafo C1B.

CiB El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modifico el parrafo 2 y el Apéndice A, y afadid los parrafos 9A y 9B, 19A a 19G, 21A y 25A.
Una entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014.
Se permite su aplicacién anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, revelara
este hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al mismo tiempo.
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Modificaciones a la NIC 27 Estados Financieros Separados

Se modifican los parrafos 5y 6. El nuevo texto esta subrayado.

5 Los siguientes términos se definen en el Apéndice A de la NIIF 10 Estados Financieros Consolidados,
Apéndice A de la NIIF 11 Acuerdos Conjuntos y parrafo 3 de la NIC 28 Inversiones en Asociadas y
Negocios Conjuntos:

. asociada
. control de una participada
. grupo
. entidad de inversion
. control conjunto
.
6 Estados financieros separados son los presentados ademas de los estados financieros consolidados o ademas

de los estados financieros en los que las inversiones en asociadas 0 negocios conjuntos se contabilizan
utilizando el método de la participacion, en otras circunstancias de las establecidas en los parrafos 8 y 8A.
No sera necesario que los estados financieros separados se anexen 0 acompafien a esos estados.

Después del parrafo 8, se afiade el parrafo 8A.

8A Una entidad de inversién a la que se le requiere, a lo largo del periodo corriente y todos los periodos
comparativos presentados, aplicar la excepcion de consolidacion para todas sus subsidiarias de acuerdo con
el parrafo 31 de la NIIF 10 presentara estados financieros separados como sus Unicos estados financieros.

Después del parrafo 11, se afiaden los péarrafos 11A y 11B.

11A Si se requiere que una controladora, de acuerdo con el parrafo 31 de la NIIF 10, mida su inversién en una
subsidiaria a valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9, contabilizara también su
inversion en una subsidiaria en la misma forma que en sus estados financieros separados.

11B Cuando una controladora cese de ser una entidad de inversion, o pase a serlo, contabilizara el cambio desde
la fecha en que tenga lugar el cambio de estatus, de la forma siguiente:
@ cuando una entidad cese de ser una entidad de inversion, la entidad, de acuerdo con el parrafo 10:
(i) contabilizard una inversién en una subsidiaria al costo. El valor razonable de la
subsidiaria en la fecha del cambio de estatus se utilizara como el costo atribuido en esa
fecha; o
(i) continuard contabilizando una inversion en una subsidiaria de acuerdo con la NIIF 9.
(b) Cuando una entidad pase a ser una entidad de inversidn, contabilizara una inversién en una

subsidiaria al valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con la NIIF 9. La diferencia
entre el valor en libros anterior de la subsidiaria y su valor razonable en la fecha del cambio de
estatus del inversor se reconocera como una ganancia o pérdida en el resultado del periodo. El
importe acumulado de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente reconocido en otro
resultado integral con respecto a esas subsidiarias se tratara como si la entidad de inversién
hubiera dispuesto de esas subsidiarias en la fecha de cambio de estatus.

Después del parrafo 16, se afiade el parrafo 16A.

16A Cuando una entidad de inversién que es una controladora (distinta de una controladora contemplada
por el parrafo 16) prepare, de acuerdo con el parrafo 8A, estados financieros separados como sus
Unicos estados financieros, revelara este hecho. La entidad de inversién presentara también la
informacion a revelar relativa a las entidades de inversion requerida por la NIIF 12 Informacién a
Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades.
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Se modifica el parrafo 17. El nuevo texto esta subrayado.

17

Cuando una controladora (distinta de una controladora contemplada en el parrafo 16 y 16A) o un
inversor con control conjunto en una participada, o con influencia significativa sobre ésta, elabore
estados financieros separados, la controladora o inversor identificard los estados financieros
elaborados de acuerdo con las NIIF 10, NIIF 11 o NIC 28 (modificada en 2011) con los que se
relacionan. La controladora o inversor revelara también en sus estados financieros separados:

@)

Se modifica el parrafo 18. El texto eliminado ha sido tachado.

18

...... Si una entidad aplica esta Norma de forma anticipada, revelard ese hecho y aplicara al mismo tiempo

las NIIF 10, NIIF 11, NIF 12 informacién—a—Revelarsobre—Participaciones—en—Otras—Entidades y NIC 28
(modificada en 2011) al mismo tiempo.

Después del parrafo 18, se afiaden los péarrafos 18A 'y 18l.

18A

18B

18C

18D

18E

18F

18G

18

El documento Entidades de Inversion (Modificaciones a las NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27), emitido en octubre
de 2012, modificé los parrafos 5, 6, 17 y 18 y afiadid los parrafos 8A, 11A y 11B, 16A y 18B a 18I. Una
entidad aplicara esas modificaciones a periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2014. Se
permite su aplicacion anticipada. Si una entidad aplica esas modificaciones con anterioridad, revelara este
hecho y aplicara todas las modificaciones incluidas en Entidades de Inversion al mismo tiempo.

Si, en la fecha de aplicacion inicial de las modificaciones del documento Entidades de Inversion (que, a los
efectos de esta NIIF, es el comienzo del periodo anual sobre el que se informa para el que esas
modificaciones se aplican por primera vez), una controladora concluye que es una entidad de inversion,
aplicara los parrafos 18C a 18l a su inversién en una subsidiaria.

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad de inversion que anteriormente media su inversién en una
subsidiaria al costo mediré en su lugar esa inversion al valor razonable con cambios en resultados como si
los requerimientos de esta NIIF hubieran sido siempre efectivos. La entidad de inversién ajustard de forma
retroactiva el periodo anual que precede de forma inmediata a la fecha de aplicacion inicial y ajustara las
ganancias acumuladas al comienzo del periodo inmediato anterior para cualquier diferencia entre:

@) el importe en libros anterior de la inversion; y
(b) el valor razonable de la inversion del inversor en la subsidiaria.

En la fecha de aplicacion inicial, una entidad de inversion que media anteriormente su inversion en una
subsidiaria al valor razonable con cambios en otro resultado integral continuard midiendo esa inversion al
valor razonable. El importe acumulado de cualquier ajuste del valor razonable anteriormente reconocido en
otro resultado integral se transferira a ganancias acumuladas al comienzo del periodo anual que precede de
forma inmediata a la fecha de aplicacion inicial.

En la fecha de aplicacidn inicial, una entidad de inversion no realizara ajustes a la contabilizacion anterior
de la participacién en una subsidiaria que habia elegido anteriormente medir al valor razonable con cambios
en resultados de acuerdo con la NIIF 9, tal como permite el parrafo 10.

Antes de la fecha en que se adopte la NIIF 13 Medicion del Valor Razonable, una entidad de inversion
utilizara los importes del valor razonable que se presentaban anteriormente a los inversores o a la gerencia,
si esos importes representan el importe por el cual la inversion podria haber sido intercambiada entre un
comprador y un vendedor interesados y debidamente informados, que realizan una transaccion en
condiciones de independencia mutua en la fecha de la valoracion.

Si la medicién de una inversién en una subsidiaria de acuerdo con los parrafos 18C a 18F es impracticable
(tal como se define en la NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores),
una entidad de inversion aplicara los requerimientos de esta NIIF al comienzo del primer periodo para el
que sea practicable la aplicacion de los parrafos 18C a 18F, que puede ser el periodo presente. El inversor
ajustara de forma retroactiva el periodo anual inmediato que precede a la fecha de la aplicacién inicial, a
menos que el comienzo del primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo sea el
periodo presente. Cuando la fecha en que sea practicable para la entidad de inversion medir el valor
razonable de la subsidiaria sea anterior al comienzo del periodo inmediato anterior, el inversor ajustara el
patrimonio al comienzo del periodo inmediato anterior para cualquier diferencia entre:

@) el importe en libros anterior de la inversion; y
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(b) el valor razonable de la inversion del inversor en la subsidiaria.

Si el primer periodo para el que es practicable la aplicacion de este parrafo es el periodo presente, el ajuste
en el patrimonio se reconocerd al comienzo del periodo presente.

Si una entidad de inversion ha dispuesto, o perdido el control, de una inversién en una subsidiaria antes de
la fecha de aplicacion inicial de las modificaciones del documento Entidades de Inversion, no se requiere
que la entidad de inversidn realice ajustes en la contabilizacion anterior de esa inversion.

A pesar de las referencias al periodo anual inmediato que precede la fecha de aplicacidn inicial (el "periodo
inmediato anterior") de los pérrafos 18C a 18G, una entidad puede también presentar informacion
comparativa ajustada para periodos anteriores presentados, pero no se requiere que lo haga. Si una entidad
presenta informacion comparativa ajustada para periodos anteriores, todas las referencias al "periodo
inmediato anterior" de los parrafos 18C a 18G se interpretaran como al "primer periodo comparativo
ajustado presentado”. Si una entidad presenta informacién comparativa no ajustada sobre periodos
anteriores, identificara con claridad la informacion que no ha sido ajustada, sefialara que ha sido preparada
sobre una base diferente, y explicara esa base.
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