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PRESENTACION

El Reporte Fiscal mensual presenta los Ultimos indicadores acerca de la evolucion de las
cuentas fiscales (ingresos tributarios del Gobierno Central, gastos no financieros del Gobierno
General, y la inversion puablica por niveles de gobierno). La fuente de informacion basica
proviene de la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT) y del Sistema
Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP). Con este documento, el
Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacion con la transparencia en la gestion de
las finanzas publicas.

RESUMEN EJECUTIVO"

En febrero, los ingresos tributarios del Gobierno Central crecieron 4,0% en términos
reales respecto del mismo periodo del afio anterior, sustentado principalmente por el
crecimiento del Impuesto a la Renta (14,8%).

Por su parte, el gasto no financiero del Gobierno General crecié 0,5% en términos reales.

La inversion publica crecio 35,3% en términos reales y en los tres Ultimos meses
promedi6 un incremento de 29,3% respecto del mismo periodo del afio anterior.

Recaudacién Tributaria crecié en 4,0% real en febrero

e Segun informacion de la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT),
en febrero, la recaudacion tributaria del Gobierno Central (GC) crecidé 4,0% en términos
reales respecto del mismo periodo del afio anterior). En lo que va del afio, ha crecido 9,7%,
liderado por el Impuesto a la Renta (15,4%) y el IGV interno (7,7%).

e El resultado del mes de febrero se vio influenciado por la caida de 3,8% del IGV importado,
el cual estd explicado por la desaceleracion de las importaciones. Por su parte, el IGV
interno crecio 4,9% mientras que el IGV total lo hizo en 1,0%.
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« Elimpuesto a la Renta (IR) crecié 14,8%, manteniendo tasas de crecimiento importantes en
linea con la evolucién positiva de los precios de exportacion. Por su parte, el IR de 5ta
categoria se increment6 en 18,9%, ritmo de crecimiento similar al de los meses anteriores,
explicado por la dindmica del mercado laboral y por los adelantos de utilidades de empresas
vinculadas al sector financiero.

* Datos preliminares a Febrero 2012. Valores estimados para Essalud.
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La recaudacion del ISC mostré una caida de 4,6% debido al efecto de la reduccién de las
alicuotas del ISC, implementada a inicios de junio® del 2011.

Por su parte, la recaudacion por aranceles crecio 2,5%, producto de la desaceleracion de
las importaciones y el efecto contable de la apreciacién del tipo de cambio.

Gasto No Financiero del Gobierno General crecié 0,5% en febrero

En febrero, el gasto no financiero del Gobierno General (GG) crecié 0,5% en términos reales,
liderado por la inversion publica que crecid 35,3% real. En lo que va del afio, el crecimiento del
gasto ha sido de 2,6% real, mientras que la inversion publica lo ha hecho en 32,4%. El impulso
de la inversion publica estuvo concentrada en la fuerte dinamica de los Gobiernos Regionales y
Locales.

Gasto No Financiero del Gob. General* Inversion Pablica del Gob. General*
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Diciembre 2011 incluye anulaciones a febrero.
Febrero 2012 es preliminar. Valores estimados para Essalud.
Fuente: SIAF/SP-MEF.

A nivel de gobierno, el mayor crecimiento del gasto se observé en los Gobiernos Locales
(80,9% real), producto del mayor gasto en inversion y bienes y servicios. En el caso del
Gobierno Regional el gasto no financiero crecid 12,8% real, debido al mayor pago de
remuneraciones (7,5%) y a la mayor inversion (26,0%). Por su parte, el gasto no financiero
del Gobierno Necional se redujo en 16,7% en términos reales, explicado principalmente por
las caidas registradas en los rubros de bienes y servicios (-14,8%) e inversion (-39,5%).

Las remuneraciones crecieron 3,2% real, principalmente por los mayores gastos en el
Gobierno Nacional (GN) y los Gobiernos Regionales. En el caso del GN, los sectores en los
cuales se concentrd ese crecimiento fueron: (i) Interior y Defensa, por las bonificaciones
extraordinarias recibidas en virtud del articulo 1° del DU 020-2011 las mismas que se
encuentran vigentes hasta abril del 2012; y (ii) Educacion.

% Decreto Supremo N° 097-2011-EF, Modifican el Impuesto Selectivo al Consumo aplicable a los bienes contenidos en
el Nuevo Apéndice Il del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al
Consumo.
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El gasto en bienes y servicios a nivel agregado reportd un ligero crecimiento de 0,1% real
que se concenird6 en los Gobiernos Regionales y Locales. En cambio, en el caso del
Gobierno Nacional se observé una caida de S/. 139 millones, que estuvo enfocado
basicamente en la menor ejecucion de los sectores de Salud y Transportes y
Comunicaciones.

La inversidn publica crecié en 35,3% en términos reales, la mayor tasa en 17 meses, y
estuvo liderada por los Gobiernos Regionales y Locales. En el caso de los Gobiernos
Locales la inversion publica alcanz6é un maximo histérico para dicho mes. En el caso de los
Gobiernos Regionales la inversion publica crecio 26,0% real respecto del mismo periodo del
afio anterior. Por su parte, la ejecucion del Gobierno Nacional cayd 39,5%, es decir, una
reduccion de aprox. S/. 176 millones. Cabe destacar, que este resultado estuvo influenciado
por un “efecto hase”, debido a que en febrero del 2011 el Gobierno Nacional ejecuto el
maximo histdrico para dicho mes, creciendo 73,8% respecto a febrero del 2010. Este “pico”
del 2011 estuvo influenciado por algunos proyectos que se encontraban en la fase de mayor
ejecucion como: i) Proyecto Especial Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y
Callao — Linea 1 Tramo 1, (ii) Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera Ayacucho -
Abancay Tramos 1, 4, 5y 6; y (iii) Mejoramiento y Ampliacion de la Boca de Entrada al
Terminal Portuario del Callao (este ultimo concluyo en el 2011).

Inversién Total Enero-Febrero* Inversion del Gob. Nacional — Febrero*
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* Diciembre 2011 incluye anulaciones a febrero. Febrero 2012 es preliminar. Valores estimados para Essalud.
Fuente: SIAF/SP-MEF.
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* Febrero 2012 es preliminar.
Fuente: SIAF/SP-MEF.

No obstante la caida de la inversion del Gobierno Nacional, el sector Transportes y
Comunicaciones es el mas representativo (ejecutd S/. 134 millones, 45% del total de las
inversiones), siendo sus principales proyectos de inversion: (i) Proyecto Especial Sistema
Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao Linea 1 Tramo 2 (S/. 30,8 millones), (ii)
Concesiones Viales (S/. 29,8 millones), (iii) Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera
Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca (S/. 12,4 millones), y (iv) Rehabilitacion y
Mejoramiento de la Carretera Patahuasi — Yauri — Sicuani (S/. 11,6 millones).

Los Gobiernos Regionales ejecutaron S/. 255 millones, es decir, un incremento de 26,0%
real y aprox. S/. 61 millones mas que febrero 2011. El crecimiento de la inversion de los
Gobiernos Regionales se ha favorecido, principalmente, por el crecimiento en: Municipalidad
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Metropolitana de Lima, Ancash, Tumbes, Arequipa, Amazonas, Moquegua y Ayacucho,
quienes representaron un poco mas del 50% de la inversion total de febrero. La inversion
estuvo concentrada, principalmente, en obras del sector Transporte, Educacion,
Agropecuaria, Saneamiento y Salud. Cabe sefalar, que la inversién realizada por los
Gobiernos Regionales crece a tasas promedio de 33,0% real desde octubre del afio pasado.

Por su parte, la inversién de los Gobiernos Locales registré tres meses consecutivos de
continuo crecimiento, con una ejecucion de S/. 621 millones, es decir, aproximadamente
S/. 457 millones mas que lo efectuado en febrero 2011, y superando también los niveles de
ejecucion méaximos registrados en febrero del 2009 y 2010. Si bien, el crecimiento es
generalizado, los Gobiernos Locales que mas favorecieron este resultado fueron: Cusco,
Lima, Ancash, La Libertad, Cajamarca, Arequipa, Ica, Puno, Loreto, Tacna y Piura, quienes
representaron un poco mas del 70% del total de inversiones en el mes. La inversion estuvo
concentrada, principalmente, en las funciones de Transporte, Saneamiento, Planeamiento,
Gestion y Reserva de Contingencia, Educacion y Agropecuaria.
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ANEXOS

Cuadro N° 1
Ingresos Tributarios del Gobierno Central

Millones de Nuevos Soles Var.% Real
Concepto Febrero Acum.a Febrero 2012/2011
2011 2012 2011 2012 Mes  Acum.
Recaudacién Total 5193 5625 11692 13366 4,0 9,7
Impuesto ala Renta 2 158 2581 4901 5891 14,8 15,4
Pagos a Cuenta 2125 2471 4835 5690 27,2 12,9
Regularizacién 34 110 66 201 213,2 1937
IGV Total 2993 3149 6605 7374 1,0 7.1
IGV Interno 1644 1797 3887 4363 49 7,7
IGV Importado 1349 1352 2718 3011 -3,8 6,3
ISC 318 316 829 821 -4,6 -5,0
Aranceles 110 118 212 236 2,5 6,6
Otros 234 357 521 770 46,6 41,7
Devoluciones -620 -895 -1376 -1725 38,5 20,3

Informacién Preliminar. Fuente: SUNAT.

Cuadro N° 2
Gasto No Financiero del Gobierno General

Millones de Nuevos Soles Var. % Real
Febrero Acum. a Febrero 2012 /2011
2011 2012 2011 2012 Mes Acum.
GASTO NO FINANCIERO 5585 5846 9997 10 692 0,5 2,6
a. Gastos Corrientes 4567 4550 8 584 8871 -4,4 -0,8
a.1 Remuneraciones 1784 1917 3620 4 000 3,2 6,0
Nacional 1055 1155 2136 2342 51 52
Otras entidades* 243 243 415 428 -3,8 -0,9
Regional 544 609 1204 1357 75 8,1
Local 185 153 280 302 -20,7 35
a.2 Bienes y Servicios 1613 1681 2667 2734 0,1 -1,6
Nacional 1236 1098 2210 1882 -14,8 -18,3
Otras entidades* 139 197 352 429 36,2 16,9
Regional 110 145 151 213 26,5 35,7
Local 266 438 307 638 58,1 99,7
a.3 Transferencias 1171 951 2296 2137 -22,0 -10,7
b. Gastos de Capital 1017 1296 1413 1821 22,3 23,7
b.1 Inversién 835 1176 1226 1691 35,3 32,4
Nacional 476 300 790 537 -39,5 -34,8
Otras entidades* 16 13 43 21 -22,8 -54,1
Regional 195 255 265 390 26,0 41,5
Local 164 621 171 764 263,6 327,9
b.2 Otros 183 120 187 130 -37,0 -33,4

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacién Preliminar. Valores estimados para Essalud. Fuente: SIAF-SP.

Cuadro N° 3
Gasto No Financiero por Niveles de Gobierno

Millones de Nuevos Soles Var. % Real
Febrero Acum. a Febrero 2012 /2011
2011 2012 2011 2012 Mes Acum.
GASTO NO FINANCIERO 5585 5846 9997 10 692 0,5 2,6
Gobierno Nacional* 3908 3390 7171 6513 -16,7 -12,8
Gobierno Regional 992 1165 1954 2311 12,8 13,5
Gobierno Local 685 1291 872 1868 80,9 105,6

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacion Preliminar. Valores estimados para Essalud. Fuente: SIAF-SP.

Cuadro N° 4
Inversion del Gobierno Nacional*
Millones de Nuevos Soles

Sector Febrero Acum. Febrero
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Transportes y Comunicaciones 103 282 134 201 478 325
Educacion 32 76 74 38 107 76
Energia y Minas 36 33 26 43 61 36
Agricultura 21 17 16 33 27 24
Salud 6 5 6 7 9 9
Ministerio Publico 2 6 6 2 8 8
Resto Sectores 69 57 40 195 101 59
Total 268 476 300 519 790 537

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacién Preliminar. Valores estimados para Essalud. Fuente: SIAF-SP.
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Cuadro N° 5

Inversién de los Gobiernos Regionales
Millones de Nuevos Soles

Febrero Acum. a Febrero
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Amazonas 2 2 10 3 2 11
Ancash 10 12 34 11 14 37
Apurimac 2 0 1 2 0 1
Arequipa 10 9 21 17 16 29
Ayacucho 3 0 6 5 0 6
Cajamarca 13 52 20 14 79 32
Cusco 15 13 18 19 15 20
Huancavelica 0 0 3 1 0 6
Huénuco 1 10 11 2 10 12
Ica 7 5 2 7 5 2
Junin 6 5 1 6 6 11
La Libertad 3 7 5 5 14 7
Lambayeque 9 11 4 10 12 5
Loreto 16 22 15 18 22 24
Madre de Dios 5 4 4 6 7 7
Moquegua 11 1 6 17 1 7
Pasco 4 1 5 4 1 5
Piura 15 14 19 20 15 25
Puno 5 0 5 6 0 6
San Martin 25 10 12 28 23 24
Tacna 8 6 4 9 6 6
Tumbes 6 2 19 7 2 28
Ucayali 5 4 3 7 7 4
Lima 7 3 6 8 4 16
Callao 5 1 -16 8 1 24
Municip. Metrop. de Lima 67 0 37 67 0 37
Total 262 195 255 307 265 390
Informacion Preliminar.
Fuente: SIAF-SP.
Cuadro N° 6
Inversion de los Gobiernos Locales
Millones de Nuevos Soles
Febrero Acum. a Febrero
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Amazonas 4 1 4 5 1 5
Ancash 80 9 43 86 9 57
Apurimac 4 1 5 7 1 6
Arequipa 29 15 38 35 16 47
Ayacucho 16 2 13 18 3 16
Cajamarca 18 22 47 26 23 61
Callao 13 0 4 14 0 5
Cusco 43 10 82 48 10 93
Huancavelica 12 4 19 14 4 22
Huanuco 8 3 19 12 3 21
Ica 14 5 25 17 5 29
Junin 17 4 19 19 4 25
La Libertad 31 19 47 37 19 63
Lambayeque 22 2 12 24 2 14
Lima 128 25 76 150 27 94
Loreto 5 5 24 7 5 28
Madre De Dios 0 0 1 1 1 1
Moquegua 16 2 18 19 2 20
Pasco 21 1 13 24 1 13
Piura 24 17 34 32 18 44
Puno 22 4 23 27 4 26
San Martin 5 2 14 7 2 19
Tacna 15 4 21 19 4 24
Tumbes 8 4 12 13 4 17
Ucayali 5 4 10 6 4 14
Total 562 164 621 667 171 764

Informacién Preliminar.
Fuente: SIAF-SP.



