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PRESENTACION

El Reporte Fiscal mensual presenta los Ultimos indicadores acerca de la evolucién de las
cuentas fiscales (ingresos tributarios del Gobierno Central, gastos no financieros del Gobierno
General, y la inversion publica por niveles de gobierno). La fuente de informacion bésica
proviene de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) y del Sistema
Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP). Con este documento, el
Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacion con la transparencia en la gestién de
las finanzas publicas.

RESUMEN EJECUTIVO!

En marzo del 2012, los ingresos tributarios del Gobierno Central crecieron 5,8% en
términos reales respecto del mismo periodo del afio anterior, sustentado principalmente
por el crecimiento del Impuesto a la Renta (12,2%) y el IGV (6%). Con el desempefio de
marzo, los ingresos tributarios del Gobierno Central acumularon un crecimiento de 8,3%
en el primer trimestre.

La inversiéon publica, crecié 49,8% en marzo, con lo que acumulé un crecimiento de
40,8% en el primer trimestre. Con esto, el gasto no financiero del Gobierno General
creci6 2,0% en términos reales acumulando un crecimiento de 3,1% en el primer
trimestre.

Recaudacion Tributaria crecié en 5,8% real en marzo

« Segln informacioén de la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT),
en marzo los ingresos tributarios ascendieron a S/. 7 527 millones, registrando un
crecimiento de 5,8% respecto de marzo 2011. Dicho crecimiento esta influenciado por el
buen desempefio de de los términos de intercambio y la dinamica de la demanda interna (el
Impuesto a la Renta crecié 12,2% y el IGV lo hizo en 6%). Es importante resaltar que el
resultado de marzo considera un efecto estadistico al compararse con un periodo de alta
recaudacion (en marzo 2011 los ingresos tributarios crecieron 20,4%, la mayor tasa del
2011) y en la que algunas tasas impositivas eran mas altas que las actuales (IGV interno e
ITF). De esta manera, el crecimiento acumulado de la recaudacion en el 1T2012 es de
8,3%.
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Fuente: SUNAT.

e Elresultado del IGV refleja la fortaleza del consumo interno (las importaciones de bienes de
consumo crecieron 15,4% en marzoz) y la recuperacion de la inversion privada (las
importaciones de bienes de capital y materiales de construccion crecieron 29,4% en
marzo®). Asi, el IGV interno crecié 9,3% mientras que el IGV importado lo hizo en 2,2%. En
consecuencia, en el 172012 el IGV ha crecido 6,7% (8,2% el IGV interno y 4,6% el IGV
importado).

« El impuesto a la Renta (IR) crecio 12,2% en marzo, impulsado principalmente por el IR de
bta categoria (24,3%), reflejando la fortaleza del mercado laboral. Al respecto, cabe
destacar que el IR de personas naturales viene acelerando el ritmo de expansion desde

! Datos preliminares a Marzo 2012. Valores estimados para Essalud.
%Datos preliminares.
¥ Datos preliminares.
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hace tres meses pasando de tasas de crecimiento de 4,8% en diciembre del 2011 a tasas
de 22,4% en marzo 2012. En cuanto a la regularizacion del IR, ésta crecié 8,4% explicado,
principalmente, por el pago de empresas del sector minero, petrolero y de servicios.
Finalmente, el IR de 3ta categoria, mantiene su ritmo de crecimiento al crecer 11,2%,
resultado levemente mayor a la tasa del mes anterior. Con este desempefio de marzo, el IR
ha crecido 14% en el 1T2012.

Impuesto a la Renta Impuesto General a las Ventas
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Fuente: SUNAT.

e En cuanto al Impuesto Selectivo al Consumo (ISC), en marzo disminuyé 0,4% debido al
efecto de la reduccién de las alicuotas de combustible decretada a inicios de junio4 del
2011. De esta manera, si se divide por sus componentes, el ISC para combustibles decrecio
16% mientras que el ISC para otros bienes aumentd en 16,3%. En consecuencia, en el
1T2012, el ISC ha disminuido en 3,5%.

« Con relacién a otros ingresos tributarios, en marzo, los aranceles cayeron 5,8%, quebrando
la tendencia creciente que mostraban desde inicios de afio. Por su parte, las devoluciones
crecieron 32,1% en marzo, explicado por la mayor rapidez en la atencién a las solicitudes de
exportadores debido al dinamismo que registra este sector. En términos trimestrales, en el
1T2012, los aranceles han crecido 6,1% mientras que las devoluciones lo hicieron en
24,5%.

Gasto No Financiero del Gobierno General crecié 2,0% en marzo

e En marzo, el gasto no financiero del Gobierno General (GG) crecié 2,0% en términos reales,
registrando un crecimiento positivo por cuarto mes consecutivo. El impulso fiscal estuvo
liderado por la inversion publica que crecio 49,8% real. En lo que va del afio, el crecimiento
del gasto ha sido de 3,1% real, mientras que la inversion publica lo ha hecho en 40,8%. La
expansion de la inversion publica estuvo explicada por la fuerte dindmica de los Gobiernos
Regionales y Locales. El crecimiento de la inversion publica en marzo es el mayor desde

junio del 2010.
Gasto No Financiero del Gob. General*
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* Diciembre 2011 incluye anulaciones a febrero.
Marzo 2012 es preliminar. Valores estimados para Essalud.
Fuente: SIAF/SP-MEF.

* Decreto Supremo N° 097-2011-EF, Modifican el Impuesto Selectivo al Consumo aplicable a los bienes contenidos en
el Nuevo Apéndice Ill del Texto Unico Ordenado de la Ley del Impuesto General a las Ventas e Impuesto Selectivo al
Consumo.
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A nivel de gobierno, el mayor crecimiento del gasto no financiero en marzo se observé en
los Gobiernos Locales (71,6% real), producto del mayor gasto en inversion y bienes y
servicios. En el caso de los Gobiernos Regionales el gasto no financiero crecié 23,2% real,
debido al mayor pago de remuneraciones (10,0%) y a la mayor inversion (56,7%). Por su
parte, el gasto no financiero del Gobierno Nacional se redujo en 20,1% en términos reales,
explicado principalmente por las caidas registradas en los rubros de bienes y servicios
(-18,7%) e inversion (-28,8%).

Las remuneraciones crecieron 5,6% real en marzo, principalmente, por los mayores gastos
del Gobierno Nacional (GN) y Gobiernos Regionales. En el caso del GN, los sectores en los
cuales se concentr6 este crecimiento fueron Interior y Defensa, por las bonificaciones
extraordinarias recibidas en virtud del D.U. N° 020-2011, las mismas que se encuentran
vigentes hasta abril del 2012.

El gasto en bienes y servicios a nivel agregado reporté una caida de 4,1% real,
concentrandose en el Gobierno Nacional. En cambio, en el caso de los Gobiernos
Regionales y Locales se observd un incremento de 41,8% (6 S/. 69 millones) y 35,7% (6 S/.
169 millones) respecto de marzo 2011, respectivamente.

La inversion publica crecié en 49,8% en términos reales en marzo, la mayor tasa en 21
meses. El crecimiento de la inversion publica estuvo liderada por los Gobiernos Regionales
y Locales que registraron maximos historicos (158,3% en el caso de Gobiernos Locales y
56,7% en el caso de los Gobiernos Regionales, respecto de marzo del 2011). Por su parte,
la ejecucion del Gobierno Nacional cay6 28,8%, es decir, una reduccion de aprox. S/. 146
millones. Cabe destacar que este resultado estuvo influenciado parcialmente por un “efecto
base”; asi, el nivel de inversion puablica del GN en marzo del 2011 fue el segundo méaximo
histérico para dicho mes.

Con este desempefio de marzo, la inversién publica ha totalizado un crecimiento de 40,8%
en el primer trimestre respecto del primer trimestre del 2011, la mayor tasa desde el
segundo trimestre del 2010.
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* Diciembre 2011 incluye anulaciones a febrero. Marzo 2012 es preliminar. Valores estimados para Essalud.
Fuente: SIAF/SP-MEF.

« No obstante la caida de la inversion del Gobierno Nacional, el sector Transportes y
Comunicaciones es el mas representativo (ejecutd S/. 157 millones, 37,3% del total de las
inversiones), siendo sus principales proyectos de inversion: (i) Concesiones Viales (S/. 74,4
millones), (ii) Proyecto Especial Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao
Linea 1 Tramo 2 (S/. 27,9 millones), (iii) Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera
Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca (S/. 11,9 millones), y (iv) Rehabilitacion vy
Mejoramiento de la Carretera Ayacucho-Abancay (S/. 6,8 millones).

« Los Gobiernos Regionales ejecutaron S/. 477 millones, es decir, un incremento de 56,7%
real (6 aproximadamente S/. 185 millones mas) respecto de marzo 2011. El crecimiento de
la inversién de los Gobiernos Regionales se ha concentrado en regiones como Callao,
Ayacucho, Arequipa, Apurimac, Amazonas, Loreto, Tumbes y Piura, quienes representaron
un poco mas del 50% de la inversion total de marzo. La inversion estuvo concentrada,
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principalmente, en obras del sector Transporte, Educaciéon, Saneamiento, Agropecuaria,
Energia, Planeamiento, Gestidon y Reserva de Contingencia y Salud. Cabe sefialar que la
inversion realizada por los Gobiernos Regionales crece a tasas por encima de 30% en
términos reales desde octubre del afio pasado.

o Por su parte, la inversion de los Gobiernos Locales continud con la senda de crecimiento y
registré cuatro meses consecutivos de crecimiento, superando ampliamente los niveles de
ejecucién maximos registrados en marzo del 2009 y 2010. Los Gobiernos Locales que mas
favorecieron este resultado fueron Lima, Cusco, Puno, Ancash, Piura, Ayacucho,
Huancavelica, San Martin, Loreto y Arequipa, quienes representaron un poco mas del 60%
del total de inversiones en el mes. La inversion estuvo concentrada, principalmente, en las
funciones de Transporte, Saneamiento, Planeamiento, Gestion y Reserva de Contingencia,
Educacién, Cultura y Deporte y Agropecuaria.
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ANEXOS
Cuadro N° 1
Ingresos Tributarios del Gobierno Central
Millones de Nuevos Soles Var.% Real
Concepto Marzo Acum.a Marzo 2012/2011
2011 2012 2011 2012 Mes Acum.
Recaudacién Total 6824 7527 18517 20898 58 83

Impuesto alaRenta 3776 4 415 8677 10 306 12,2 14,0
Pagos a Cuenta 2285 2730 7120 8420 27,2 13,5

Regularizacion 1492 1685 1557 1886 8.4 16,2
IGV Total 3066 3 386 9670 10748 6.0 6.7
IGV Interno 1614 1839 5501 6202 93 82
IGV Importado 1452 1547 4169 4547 22 46
ISC 392 406 1221 1227 -0.4 -3.5
Aranceles 117 115 329 364 -5,8 6.1
QOtros 247 270 769 1040 45 298
Devoluciones -173 -1065 -2150 -2789 321 245

Informacion Preliminar. Fuente: SUNAT.

Cuadro N° 2
Gasto No Financiero del Gobierno General
Millones de Nuevos Soles Var. % Real
Marzo Acum. a Marzo 2012 /2011
2011 2012 2011 2012 Mes Acum.
GASTO NO FINANCIERO 6559 6970 16 556 17 782 2,0 3,1
a. Gastos Corrientes 5207 4931 13791 13 926 -9,1 -3,1
a.1 Remuneraciones 1619 1782 5239 5779 5,6 59
Nacional 929 1046 3065 3385 8,0 6,0
Otras entidades* 126 133 540 540 1,8 -4,1
Regional 514 589 1718 1946 10,0 8,7
Local 176 147 456 449 -19,9 -5,5
a.2 Bienes y Servicios 2119 2118 4787 4 805 -4,1 -3,7
Nacional 1568 1329 3778 3165 -18,7 -19,6
Otras entidades* 297 324 649 743 4,6 9,9
Regional 143 212 294 425 41,8 38,7
Local 408 577 714 1215 35,7 63,2
a.3 Transferencias 1469 1032 3765 3342 -32,6 -14,8
b. Gastos de Capital 1352 2039 2765 3856 44,7 33,8
b.1 Inversion 1253 1956 2479 3637 49,8 40,8
Nacional 568 421 1358 948 -28,8 -33,0
Otras entidades* 31 31 74 43 -3,5 -44,9
Regional 292 477 557 867 56,7 49,5
Local 393 1058 564 1822 158,3 209,8
b.2 Otros 99 83 286 220 -20,0 -26,4

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacion Preliminar. Valores estimados para Essalud. Fuente: SIAF-SP.

Cuadro N° 3
Gasto No Financiero por Niveles de Gobierno
Millones de Nuevos Soles Var. % Real
Marzo Acum. a Marzo 2012 /2011
2011 2012 2011 2012 Mes Acum.
GASTO NO FINANCIERO 6 559 6970 16 556 17 782 2,0 31
Gobierno Nacional* 4 389 3655 11 560 10289 -20,1 -14,6
Gobierno Regional 1122 1440 3076 3751 23,2 17,0
Gobierno Local 1048 1875 1920 3743 71,6 87,1

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacion Preliminar. Valores estimados para Essalud. Fuente: SIAF-SP.
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Cuadro N° 4
Inversién del Gobierno Nacional*
Millones de Nuevos Soles

Sector Marzo Acum. Marzo
2010 2011 2012 2010 2011 2012
Transportes y Comunicaciones 247 315 157 448 793 482
Educacién 69 72 74 107 179 150
Salud 12 8 74 19 17 83
Energia y Minas 37 49 18 80 110 55
Agricultura 29 27 19 62 55 44
Vivienda, Construccién y Saneamiento 11 16 9 27 30 16
Resto Sectores 76 81 68 257 174 118
Total 481 568 421 1000 1358 948

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacién Preliminar. Valores estimados para Essalud. Fuente: SIAF-SP.

Cuadro N° 5

Inversién de los Gobiernos Regionales
Millones de Nuevos Soles

Marzo i Acum. a Marzo
2010 2011 2012 } 2010 2011 2012
Amazonas 12 3 21 15 5 31
Ancash 18 25 26 29 40 64
Apurimac 4 4 21 7 4 22
Arequipa 20 18 38 37 34 67
Ayacucho 9 4 24 14 4 30
Cajamarca 7 45 32 21 124 64
Cusco 14 14 25 33 28 45
Huancavelica 1 14 16 2 14 22
Huénuco 2 14 15 4 25 27
Ica 6 6 9 13 11 11
Junin 5 9 7 11 15 19
La Libertad 34 17 6 39 31 13
Lambayeque 9 7 10 19 19 16
Loreto 24 26 41 42 48 66
Madre de Dios 9 5 8 15 12 15
Moquegua 11 1 9 28 2 16
Pasco 4 7 14 8 7 19
Piura 17 7 20 37 22 45
Puno 6 9 4 12 9 10
San Martin 14 22 13 42 45 37
Tacna 7 4 11 16 10 17
Tumbes 10 6 20 17 7 48
Ucayali 8 8 17 15 16 21
Lima 12 8 15 20 12 31
Callao 12 11 54 20 12 7
Municip. Metrop. de Lima 0 0 0 67 0 37
Total 276 292 477; 583 557 867

Informacion Preliminar.
Fuente: SIAF-SP.
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Cuadro N° 6

Inversién de los Gobiernos Locales
Millones de Nuevos Soles

Marzo H Acum. a Marzo
2010 2011 2012 § 2010 2011 2012
Amazonas 4 3 9 9 4 14
Ancash 77 30 66 163 39 123
Apurimac 8 3 13 15 3 19
Arequipa 48 30 55 82 46 102
Ayacucho 17 6 34 35 8 50
Cajamarca 25 33 50 51 56 111
Callao 7 4 8 21 5 13
Cusco 72 33 129 119 43 222
Huancavelica 24 5 31 38 9 53
Huanuco 14 7 30 26 10 51
Ica 13 12 36 31 18 65
Junin 20 12 32 39 16 56
La Libertad 37 41 63 74 61 126
Lambayeque 25 30 24 49 32 38
Lima 130 35 169 280 62 263
Loreto 9 8 32 16 13 60
Madre De Dios 1 0 2 2 1 3
Moquegua 22 6 24 41 8 45
Pasco 17 5 24 41 6 37
Piura 37 30 61 69 48 105
Puno 30 11 67 57 14 93
San Martin 8 6 31 15 8 50
Tacna 25 29 31 44 33 55
Tumbes 8 6 15 21 10 32
Ucayali 18 9 23 23 13 37
Total 695 393 1058} 1362 564 1822

Informacion Preliminar.
Fuente: SIAF-SP.



