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PRESENTACION

El Reporte Fiscal mensual presenta los Ultimos indicadores acerca de la evolucién de las
cuentas fiscales (ingresos tributarios del Gobierno Central, gastos no financieros del Gobierno
General, y la inversidn publica por niveles de gobierno). La fuente de informacion basica
proviene de la Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria (SUNAT) y del Sistema
Integrado de Administracion Financiera del Sector Publico (SIAF-SP). Con este documento, el
Ministerio de Economia y Finanzas reafirma su vocacién con la transparencia en la gestion de
las finanzas publicas.

RESUMEN EJECUTIVO®

En enero del 2012, los ingresos tributarios del Gobierno Central crecieron 14,1% en
términos reales respecto del mismo periodo del afio anterior, sustentado principalmente
por el crecimiento del IGV (12,2%) y del Impuesto a la Renta (15,8%).

Por su parte, el gasto no financiero del Gobierno General crecié 7,2% en términos reales,
por encima del crecimiento del afio 2011 (2,2% realz). La aceleracion del gasto publico
viene impulsada por la inversién pablica que crecié 34% en términos reales.

. Recaudacién Tributaria crecié 14,1% real en enero

« Segun informacion de la Superintendencia Nacional de Administracion Tributaria (SUNAT),
en enero del 2012, la recaudacion tributaria del Gobierno Central crecié 14,1% en términos
reales respecto del mismo periodo del afio anterior, y registré un resultado similar al
crecimiento anual de los Ingresos Tributarios en el 2011 (13,4% real).

Ingresos Tributarios del Gobierno Central
(Var. % real anual)
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Fuente: SUNAT.

o El resultado del mes de enero se explica por el crecimiento del IGV en 12,2% real, la tasa
més alta en 6 meses. El IGV interno crecid 9,8% real; mientras que el IGV importado lo hizo
en 16,3% real. El resultado de enero estuvo influenciado por un pago extraordinario en el
IGV interno (aproximadamente S/. 130 millones). De no considerarse este monto, el IGV y la
recaudacion tributaria hubieran crecido 8,8% real y 12,2% real, respectivamente.

« El Impuesto a la Renta (IR) continla mostrando importantes tasas de crecimiento. El IR
creci6é 15,8% real. Dicho crecimiento se explica principalmente por los mayores pagos a
cuenta procedentes de las empresas mineras.

1 Datos preliminares a Enero 2012.
2 Informacion preliminar. Considera anulaciones de gasto al 31.01.2012.
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Impuesto General a las Ventas Impuesto a la Renta
(Var. % real anual) (Var. % real anual)
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Fuente: SUNAT.
* Enero es preliminar.

Por su parte la recaudacién arancelaria aumentd (11,1% real). Esto se explica por las
mayores importaciones y por un efecto base debido a que en enero del 2011 se registré una
caida de 19,8% real. De otro lado, la recaudacion de ISC mostré una caida de 5,3% real,
debido al efecto de la reduccion en las alicuotas del ISC implementadas a inicios de junio
del 2011.

Gasto No Financiero del Gobierno General crecié 7,2% en enero

En enero, el gasto no financiero del Gobierno General (GG) creci6 7,2% en términos reales,
impulsado por la inversion publica que crecié 34,0% real, la cual estuvo concentrada en la
fuerte dindmica de los Gobiernos Regionales y Locales.
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* Diciembre 2011 incluye anulaciones al 31-01-2012.
Fuente: SIAF/SP-MEF.

A nivel de gobierno, el gasto no financiero del Gobierno Nacional se redujo en 6,2% en
términos reales, explicado principalmente por las caidas registradas en los rubros de bienes
y servicios e inversion. En el caso del Gobierno Regional el gasto no financiero creci6 14,3%
real, debido al mayor pago de remuneraciones (crecié 8,6% real) y a la mayor inversién
(crecio 84,7% real). EI mayor crecimiento del gasto se observd en los Gobiernos Locales,
producto del mayor gasto en inversidn y bienes y servicios.

El gasto en bienes y servicios a nivel agregado reporté una caida de 4,6% real que se
concentrd en el Gobierno Nacional (GN). En cambio, en el caso de los Gobiernos
Regionales y Locales se observd un crecimiento en S/. 27 millones y S/. 160 millones,
respectivamente.

Respecto al gasto de capital, la inversion publica crecié en 34,0% en términos reales. Este
aumento responde principalmente a la fuerte inversion registrada por los Gobiernos
Regionales y Locales. En el caso de los Gobiernos Regionales la inversion publica crecio
84,7% real respecto del mismo periodo del afio anterior. En el caso de los Gobiernos
Locales, tal como se ve en el grafico, la inversion publica super6 los niveles alcanzados en
los tres afios previos durante el mes de enero. Por su parte, la ejecucion del Gobierno
Nacional cay6 17,8%, es decir, una reduccion de aprox. S/. 45 millones. Este resultado
estuvo influenciado por un factor transitorio dado que en 2011 algunos proyectos se
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encontraban en la fase de mayor ejecucién; entre estos destacan: i) Proyecto Especial
Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao — Linea 1 Tramo 1, (ii)
Rehabilitaciéon y Mejoramiento de la Carretera Tingo Maria — Aguaytia - Pucallpa, y (iii)
Rehabilitacién y Mejoramiento de la Carretera Ayacucho - Abancay Tramos 1, 4,5y 6.

Inversién Total* Inversién del Gob. Nacional - Enero
(Var. % real anual) (Millones S/.)
40 34,0 350 314
30 300 269
20 251
250
10
200
0
-10 150 130
95
20 100 71

30 51

-40
-50
E-11 M1 M1 Jd1 s-11 N-11 E-12

* Diciembre 2011 incluye anulaciones al 31-01-2012.
Fuente: SIAF/SP-MEF.
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Fuente: SIAF/SP-MEF.

« No obstante la caida de la inversion del Gobierno Nacional, uno de los sectores mas
dinamicos es Transportes y Comunicaciones (S/. 191 millones, 71% del total de las
inversiones), siendo sus principales proyectos de inversion: (i) Concesiones Viales (S/. 86
millones), (ii) Proyecto Especial Sistema Eléctrico de Transporte Masivo de Lima y Callao
Linea 1 Tramo 2 (S/. 18 millones), (ii) Rehabilitacion y Mejoramiento de la Carretera
Chongoyape-Cochabamba-Cajamarca (S/. 17 millones), y (iv) Rehabilitacion y Mejoramiento
de la Carretera Cajamarca — Celendin - Balzas (S/. 13 millones).

« Los Gobiernos Regionales ejecutaron S/. 135 millones, es decir, aprox. S/. 65 millones mas
que lo efectuado en enero 2011. El crecimiento de la inversion de los Gobiernos Regionales
se ha favorecido principalmente por el crecimiento en Callao, Junin, Loreto, Lima, Tumbes,
Piura y Ancash, quienes representaron alrededor del 65% de la inversion total en enero. La
inversién estuvo concentrada, principalmente, en obras del sector Transporte, Saneamiento,
Educacion, Agropecuaria y Salud. Cabe sefialar, que la inversion realizada por los
Gobiernos Regionales crece a tasas promedio de 20% real desde octubre del afio pasado.

« Por su parte, la inversién de los Gobiernos Locales registré un segundo mes consecutivo de
crecimiento, con una ejecucion de S/. 143 millones, es decir, aproximadamente S/. 136
millones mas que lo efectuado en enero 2011, y superando también los niveles de ejecucion
registrado en enero del 2009 y 2010. Si bien, el crecimiento es generalizado, los principales
Gobiernos Locales que favorecieron este resultado fueron: Lima, La Libertad, Ancash,
Cajamarca, Cusco, Piura, Arequipa, Junin y San Martin, quienes representaron un poco
mas del 70% del total de inversiones en el mes. La inversidbn estuvo concentrada,
principalmente, en las funciones de Transporte, Saneamiento, Planeamiento, Gestion vy
Reserva de Contingencia y Educacion.
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ANEXOS

Cuadro N° 1
Ingresos Tributarios del Gobierno Central
Millones de Nuevos Soles _ Var.% Real

Concepto Enero 2012/2011

2011 2012 Mes

Recaudacion Total 6 499 7729 14,1
Impuesto a la Renta 2742 3311 15,8
Pagos a Cuenta 2710 3220 27,2

Regularizacion 32 91 173,1
IGV Total 3612 4226 12,2
IGV Interno 2243 2 566 9,8
IGV Importado 1369 1660 16,3
ISC 511 504 -5,3
Aranceles 102 118 11,1
Otros 288 401 33,7
Devoluciones -756 -831 55

Informacién Preliminar. Fuente: SUNAT.

Cuadro N° 2
Gasto No Financiero del Gobierno General
Millones de Nuevos Soles Var. % Real
Enero 2012 /2011

2011 2012 Mes

GASTO NO FINANCIERO 4297 4 803 7,2

a. Gastos Corrientes 3902 4248 4,5

a.1 Remuneraciones 1837 2095 9,4

Nacional 1082 1198 6,2

Otras entidades* 172 180 0,4
Regional y Local 755 897 13,9

a.2 Bienes y Servicios 1 055 1050 -4,6
Nacional 974 781 -23,1

Otras entidades* 213 234 5,6
Regional y Local 81 269 216,9

a.3 Transferencias 1 009 1104 4.9
b. Gastos de Capital 396 555 34,6
b.1 Inversion 392 547 34,0
Nacional 314 269 -17,8

Otras entidades* 27 40 41,9
Regional y Local 77 278 2444

b.2 Otros 4 8 94,1

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el

Presupuesto.
Informacion Preliminar. Fuente: SIAF-SP.

Cuadro N° 3
Gasto No Financiero por Niveles de Gobierno
Millones de Nuevos Soles Var. % Real

Enero 2012/ 2011
2011 2012 Mes
GASTO NO FINANCIERO 4297 4 803 7,2
Gobierno Nacional* 3148 3079 -6,2
Gobierno Regional 963 1147 14,3
Gobierno Local 187 578 196,5
* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el

Presupuesto.
Informacion Preliminar. Fuente: SIAF-SP.
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Transportes y Comunicaciones

Energia y Minas
Agricultura

Comercio Exterior y Turismo

Salud
Educacioén
Resto Sectores

Cuadro N° 4

Inversién del Gobierno Nacional*
Millones de Nuevos Soles

Sector

Total

Direccion General de
Politica Macroeconémica

2010

98
7
12
1
1
6
126

251

Enero
2011

196
29
11

3
4
30
42

314

2012

191
11
9
4
3
3
50

269

* Incluye Essalud y Sociedades de Beneficencia. No consideradas en el Presupuesto.
Informacioén Preliminar. Fuente: SIAF-SP.

Amazonas
Ancash
Apurimac
Arequipa
Ayacucho
Cajamarca
Cusco

Cuadro N° 5

Inversién de los Gobiernos Regionales
Millones de Nuevos Soles

Huancavelica

Huanuco
Ica

Junin

La Libertad

Lambayeque

Loreto

Madre de Dios

Moquegua
Pasco
Piura
Puno

San Martin
Tacna
Tumbes
Ucayali
Lima*
Callao
Total

2010

03
0,6
0,8
7,3
2,0
0,7
4,4
0,2
11
0,5
0,2
15
12
18
13
5,7
03
4,8
0,7
2,8
0,5
1,0
16
0,4
33

45,2

Enero
2011

0,3
2,0
0,0
6,8
0,0
26,7
1.8
0,0
0,0
0,3
0,9
7,0
11
0,2
3,2
0,2
0,0
16
0,0
12,6
0,3
0,1
3,3
12
0,1

70,0

2012

0,5
3,7
0,4
8,1
0,2
11,2
14
2,2
0,5
0,4
10,0
2,1
11
9,2
2,6
11
0,1
6,2
12
12,0
1,8
8,4
0,6
9,8
39,8

134,6

* Incluye Municipalidad Metropolitana de Lima.
Fuente: SIAF-SP.
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Cuadro N° 6

Inversién de los Gobiernos Locales
Millones de Nuevos Soles

Amazonas
Ancash
Apurimac
Arequipa
Ayacucho
Cajamarca
Callao
Cusco
Huancavelica
Huanuco

Ica

Junin

La Libertad
Lambayeque
Lima

Loreto
Madre De Dios
Mogquegua
Pasco

Piura

Puno

San Martin
Tacna
Tumbes
Ucayali

Total

Direccion General de
Politica Macroeconémica

2010

1,2
5,7
2,8
6,0
2,8
8,0
11
4,4
2,3
3,2
3,0
15
6,0
2,0

21,6
2,2
08
3,2
2,5
8,5
5,0
2,7
3,5
4,6
0,4

105,0

Enero
2011

0,1
0,2
0,0
0,8
0,7
0,5
0,0
0,4
0,0
0,1
0,0
0,0
0,6
0,0
2,2
0,2
0,0
0,0
0,0
0,8
0,0
0,1
0,0
0,4
0,1

7,4

2012

1,0
14,0
1,3
8,3
2,4
13,9
15
10,9
3,3
2,5
3,8
57
15,9
2,6
17,9
4,5
0,1
2,3
0,3
10,2
3,5
5.2
2,7
4,8
4,3

143,1

Fuente: SIAF-SP.



