
 

 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Ministerio de Economía y Finanzas 
Vice Ministerio de Economía 

Dirección General de Asuntos Económicos y Sociales 
 
 
 
 
 
 

INFORME DEL MONTO ACUMULADO EN EL FONDO DE 

ESTABILIZACIÓN FISCAL – FEF 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2003 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Abril de 2004 
 
 
 

 
 



 

 
 
 
 

MONTO ACUMULADO EN EL FONDO DE ESTABILIZACIÓN FISCAL AL CIERRE DEL 
AÑO FISCAL 2003 

 
ANTECEDENTES 
 
1. El presente informe tiene por finalidad dar a conocer el detalle de los ingresos, egresos y 

monto de ahorro acumulado del Fondo de Estabilización Fiscal durante el año 2003 
como proporción del PBI al 31 de diciembre del año anterior, de conformidad a lo 
establecido en el Artículo Nº 7 de la Ley Nº 27958 “Ley de Responsabilidad y 
Transparencia Fiscal. 

 
2. Para ello haremos una breve descripción del contexto macroeconómico del año 2003, el 

proceso de Promoción de la Inversión Privada y las transferencias del Tesoro Público al 
FEF, los intereses generados y los usos correspondientes, a fin de poder determinar el 
monto de ahorro acumulado como proporción del PBI. 

 
 
CONTEXTO MACROECONÓMICO 
 
3. El año 2003 se alcanzó satisfactoriamente la meta de crecimiento del Producto Bruto 

Interno de  4% real con respecto al año anterior, a pesar de una cierta desaceleración de 
la economía a finales de año.  

 
4. El incremento de la producción nacional se sustentó en el crecimiento de los sectores no 

primarios (mayor producción del sector servicios), que registraron en conjunto un 
aumento de 4% en el valor agregado. Los sectores primarios, por su parte, mostraron un 
menor dinamismo debido a la contracción de la actividad pesquera y por el menor 
dinamismo de la producción agropecuaria. 

 
5. La balanza comercial para el 2003 presentó un superávit de US$ 710 millones, resultado 

del sobresaliente desempeño de las exportaciones, las cuales se incrementaron en 
17,1% real. Este crecimiento se explica por el alza de las exportaciones tradicionales 
(18,2%), principalmente de productos mineros e hidrocarburos. Las importaciones 
registraron un menor dinamismo (10,8%), producto de una mayor importación de 
combustibles y bienes de capital para la industria.  

 
6. El déficit fiscal del año 2003 fue equivalente a 1,9% del PBI, que representa una mejora 

respecto al déficit de 2,3% del PBI alcanzado en el 2002, y que está en línea con la meta 
fiscal establecida en el programa económico. Esto se explica por el resultado primario, 
que pasó de un déficit de 0,3% del PBI en el 2002 a un superávit de 0,1% del PBI en el 
2003 (principalmente por el Gobierno Central); asimismo, por el menor pago de intereses 
equivalente al 2,0% del PBI 

 
 
PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN PRIVADA 
 
7. Durante el año 2003 los ingresos obtenidos por el proceso de Promoción de la Inversión 

Privada ascendió a US$ 51 millones, en tanto que los compromiso de inversión para los 
próximos años alcanzó la cifra de US$ 516 millones. Casi la totalidad de recursos 
obtenidos por este proceso se dieron por el pago de cuotas de procesos efectuados en 
años anteriores (US$ 41 millones) (Ver Anexo Nº1). 

 
 



 

 
8. Entre los procesos nuevos, el que mas destacó fue la venta del paquete de créditos de la 

empresa distribuidora Electro Sur Medio, siendo adjudicatario, la sociedad de Bolsa 
Centura Sap, que ofertó US$ 11 millones por dicha transacción. 

 
RECURSOS DEL FEF 
 
9. La Ley Nº 27245 de Responsabilidad y Transparencia Fiscal, modificada por la Ley      

Nº 27958, establece que los recursos del FEF son: 
 

 El superávit fiscal que al final del ejercicio anual registre el Sector Público No 
Financiero. Para este efecto se entiende como superávit a la diferencia entre los 
ingresos totales efectivos menos los gastos totales devengados. No incluye los 
ingresos obtenidos por privatización; 

 
 El 10% de los ingresos líquidos de cada operación de venta de activos por 

privatización; 
 

 El 10% por ciento de los ingresos líquidos del pago inicial por concesiones del 
Estado; y, 

 
 El 30% de los recursos obtenidos por regalías creadas a partir de la vigencia de la 

presente Ley por la explotación de los recursos naturales no renovables de 
propiedad del Estado, luego de las deducciones establecidas en las normas legales 
correspondientes. 

 
 
10. Durante el año 2003 las transferencias del Tesoro Público al FEF ascendieron a US$ 1,9 

millones, proveniente básicamente de la cuotas de Petromar y de la venta de inmuebles.  
 
11. Los depósitos del FEF, generaron intereses por un monto equivalente a US$ 3,1 

millones durante el año 2003 
               
USOS DE LOS RECURSOS DEL FEF 
 

La Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal (Ley Nº 27958) permite de manera 
extraordinaria la utilización de los recursos del FEF : 
“Cuando en el año fiscal correspondiente se prevea una disminución en los ingresos 
corrientes de la fuente de financiamiento de recursos ordinarios, expresados como un 
porcentaje del PBI, mayor en 0,3% (tres décimas del uno por ciento) con respecto del 
promedio de la misma relación de los últimos (tres) años, ajustados por el efecto de los 
cambios significativos en la política tributaria. En este caso, se podrán utilizar recursos 
hasta por el monto equivalente a la disminución de ingresos que exceda el límite de 
0,3% del PBI y hasta el 40% de los recursos de dichos fondos. Estos recursos se 
utilizarán prioritariamente para cubrir gastos de programas localizados destinados al 
alivio de la pobreza..”  (Artículo 8º de la LRTF). 

 
12. Durante el año 2003 no se utilizaron los recursos del FEF, al no darse las condiciones 

para su uso que la normatividad vigente contempla. Sin embargo, es preciso señalar que 
mediante Decreto Supremo N° 149-2002-EF (24-Set-2003) se establece que parte de los 
recursos provenientes del proceso de promoción de la inversión privada en obras 
públicas de infraestructura y de servicios públicos en ETECEN-ETESUR, serán 
transferidos al Tesoro Público en pago de los montos correspondientes al servicio de 
amortización, intereses, comisiones y demás gastos que ocasionen las operaciones de 
endeudamiento externo, aprobados por los Decretos Supremos Nos. 035-94-EF y 185-
94-EF. Es así que en febrero 2003 se hizo la devolución al Tesoro Público de US$ 21,8 
millones, que ingresaron al FEF en el año 2002.  



 

 
 
MONTO DE AHORRO ACUMULADO DEL FEF 
 
13. Teniendo en cuenta que durante el año fiscal 2003, las transferencias de recursos del 

Tesoro Público al FEF más los intereses ganados ascendieron a US$ 5 millones, y a que 
en el mes de febrero del mismo año se hizo la devolución de contingencias según lo 
establecido en el  DS Nº 149-2002-EF por US$ 21,8 millones, se concluye que, el saldo 
acumulado del Fondo de Estabilización Fiscal, al 31 de diciembre del año 2003, 
ascendió  US$ 294 988 329,22 (DOSCIENTOS NOVENTA Y CUATRO MILLONES 
NOVECIENTOS OCHENTA Y OCHO MIL TRESCIENTOS VEINTINUEVE Y 22/100 
DOLARES AMERICANOS). 

 

 
 

El detalle de los ingresos y egresos del Fondo de Estabilización Fiscal para el Año 
Fiscal 2003, se presenta en el Anexo Nº 2 

 
14. Finalmente, cabe señalar, que como proporción del PBI, el monto acumulado del FEF al 

cierre del  año 2003 es igual al 0,5%, cifra aún distante al 2,0% establecido como tope 
en el artículo 3º de la Ley Nº 27958, que sustituye el Articulo Nº 7 en la Ley de 
Responsabilidad y Transparencia Fiscal, sobre los Recursos del FEF. 

 
 
 



 

INGRESO INGRESO COMPROMISO DE
TRANSACCIÓN TESORO PÚBLICO INVERSIÓN

OPERACIONES 2003 (Nuevos Procesos Incorporados)
TEXTIL PIURA - SULAMERICA 12/02/03, 2/01/03 0.19 0.18
INMUEBLES enero - Octubre 2003 0.85 0.59
PROSPECTOS MINEROS 23/04/2003 20, 21/05/03 0.15
Pina Pina $ 98,5 mil, Olmos $ 26,5 mil, Aricona $ 3 mil, Mishki $ 16 mil penalidad)
CONTRATO SUMINISTRO GAS NATURAL CAMISEA 06/05/2003 01/08/2003 100
MINERÍA - MOROCOCHA 07/05/2003 28/05/2003 1 10
MINERÍA - TOROMOCHO 14/05/2003 11/06/2003 400
TIERRAS ERIAZAS AREQUIPA, LA LIBERTAD, ICA 25,26 y 27/06/03 04/08/03, 25/07/03 0.11 0.1 6
Arequipa $ 37 mil, Nazca $ 17,5 mil, La Libertad $ 58,3 mil.
ELECTRO SUR MEDIO TRANSFERENCIA CRÉDITO 17/10/2003 Diciembre 2003 11 9.74

SUB TOTAL 13.31 10.53 516
OPERACIONES ANTERIORES
TERMINALES DE COMBUSTIBLES NORTE, CENTRO Y SUR 10.03 9.86
LEASING EMBARCACIONES PETROLERAS 10 10
ELECTRO SUR MEDIO 1.54 1.47
TIERRAS 0.99 0.86
DISTRIBUIDORAS NORTE - CENTRO (JORBSA) - Incluye penalidad 16.08 15.03
TRANSFERENCIA CRÉDITOS PESQUERA DIAMANTE 1.8 0.33
OTROS (SEGÚN DETALLE) 3.61 3.26

SUB TOTAL 44.04 40.81
TOTAL 57.35 51.33 516

FUENTE: PROINVERSIÓN

ANEXO Nº 1

PROCESO FECHA CIERRES

PROCESO DE PROMOCIÓN DE LA INVERSIÓN PRIVADA 2003
(En millones de US$)



 

S A L D O  E N  C U E N T A  B A N C A R IA  A L  3 1 -1 2 -2 0 0 2 3 1 1 ,8 0 6 ,6 6 2 .1 9

D E V O L U C IO N  D E  C O N T IN G E N C IA  S E G Ú N  D .S .1 4 9 -2 0 0 2 -E F -2 1 ,8 4 9 ,1 9 1 .1 6 ( * )
2 8 9 ,9 5 7 ,4 7 1 .0 3

1 .- IN G R E S O S  1 ,9 2 9 ,2 0 1 .6 9

1 .1 P o r  V e n ta  d e  A c t iv o s 1 ,9 2 9 ,2 0 1 .6 9
C E D E G A T  S .A . 1 ,2 7 2 .1 5
F A B R IC A  D E  T U B O S  D E  V IT R O R E S IN A 7 1 1 .2 3
H O T E L E S  D E  T U R IS T A S 4 5 5 .5 7
P E S C A P E R U  S .A . 4 8 .1 2
P E T R O M A R 1 ,0 0 0 ,0 0 0 .0 0
P E T R O P E R U 8 6 ,5 2 8 .7 1
P R O Y E C T O  A L T O  C H IC A M A 1 9 1 ,2 3 1 .8 2
P R O Y E C T O  E S P E C IA L  C H A V IM O C H IC 6 ,1 9 9 .3 8
R E F IN E R IA  L A  P A M P IL L A  S .A . 4 ,6 0 3 .5 6
S U L  A M E R IC A  C O M P A Ñ ÍA  D E  S E G U R O S  S .A . 4 4 4 .2 2
T E X T IL  P IU R A 1 8 ,1 0 9 .2 1
IN M U E B L E S 6 1 9 ,5 9 7 .7 2

C A L L E   1 1  U R B  V IÑ E D O S  D E  C A R A B A Y L L O , C O M A S 2 5 ,8 0 7 .1 5
C A L L E S  S A N  M A R T IN  Y  S A N  F E L IP E , U R B . V IL L A  M A R IN A , C H O R R IL L O S 3 7 ,6 7 7 .5 6
K M . 4 2  C A R R E T E R A  P A N A M E R IC A N A  N O R T E 9 5 ,1 3 0 .1 7
C A L L E S  C O R C E G A , N IZ A  Y  V E N E C IA 4 0 ,2 3 1 .6 6
C A L L E   C IN C O  L O T E  1 6 2 ,8 1 0 .2 7
C A L L E  M A Y P U -P U E B L O  L IB R E 1 1 6 ,5 4 5 .1 2
S U R C O 8 ,2 1 2 .5 0
S A N  S IL V E S T R E 5 1 ,6 0 7 .7 8
L A  Q U IP A  A L T A  3 7 1 ,2 8 9 .9 7
C A N T O  S O L 3 3 ,9 6 1 .9 7
L A  Q U IP A  A L T A  2 7 6 ,3 2 3 .5 7

2 .- E G R E S O S  0 .0 0

3 .- IN T E R E S E S  G E N E R A D O S  E N  E L  P E R IO D O 3 ,1 0 1 ,6 5 6 .5 0

2 9 4 ,9 8 8 ,3 2 9 .2 2

F U E N T E : D G T P  -  M E F

A N E X O  N º  2

S A L D O  D E L  A Ñ O  2 0 0 2

S A L D O  E N  C U E N T A  B A N C A R IA   A Ñ O  2 0 0 3

( * )  E fe c t iv iz a d a  e n  F e b re ro  2 0 0 3

D E T A L L E  D E  IN G R E S O S  Y  E G R E S O S  D E L  F O N D O  D E  E S T A B IL IZ A C IO N  F IS C A L  A Ñ O  2 0 0 3
A r t .  6 º  (N u m e ra l 6 ,3 )  d e  la  L e y  N º  2 7 2 4 5  In c o rp o ra d o  p o r  e l A r t .  7 º  d e  la  L e y  N º  2 7 9 5 8

(E n  D ó la re s  a m e r ic a n o s )

 


