Ley de Endeudamiento del Sector Publico para el Afio Fiscal 2005
LEY N° 28423
CONCORDANCIA: Ley N° 28426, Art. 7
EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA
POR CUANTO:
EL CONGRESO DE LA REPUBLICA;
Ha dado la Ley siguiente:
LEY DE ENDEUDAMIENTO DEL SECTOR PUBLICO PARA EL ANO FISCAL 2005
Articulo 1.- Objeto de la Ley

1.1 La presente Ley determina los montos méaximos, condiciones y requisitos de las
operaciones de endeudamiento externo e interno, a plazos mayores de un afio, que podra
acordar o garantizar el Gobierno Nacional para el Sector Publico, durante el Afio Fiscal 2005;
asimismo, regula las operaciones de renegociacién de la deuda publica.

1.2 La presente Ley regula también los aportes, suscripcion de acciones, contribuciones y
demas pagos a los organismos financieros internacionales a los cuales pertenece el Peru.

1.3 Para efectos de la presente Ley, considérase operacion de endeudamiento externo a
todo financiamiento sujeto a reembolso, incluidas las garantias y asignaciones de lineas de
crédito, que se concerte para la ejecucién de proyectos de inversion, la adquisicion de bienes y
servicios, la prestacion de servicios, asi como apoyo a la balanza de pagos, a plazos mayores
de un afio, acordada con personas naturales o juridicas no domiciliadas en el pais.

1.4 Para efectos de la presente Ley, considérase operacion de endeudamiento interno a
todo financiamiento sujeto a reembolso, incluidas las garantias y asignaciones de lineas de
crédito, que se concerte para la ejecucion de proyectos de inversion o la adquisicion de bienes
y servicios, la prestacién de servicios, asi como apoyo a la balanza de pagos, a plazos
mayores de un afio, acordada con personas naturales o juridicas domiciliadas en el pais.

1.5 Para efectos de la presente Ley, cuando se mencione Endeudamiento se entiende
referido a endeudamiento externo o endeudamiento interno, en los términos descritos en los
parrafos anteriores.

TiTULO |
DISPOSICIONES GENERALES

Articulo 2.- Proceso de concertacion de operaciones de endeudamiento externo

2.1 Las gestiones para la consecucion de operaciones de endeudamiento externo sélo
podran iniciarse previa aprobacion del Consejo de Ministros, a propuesta del Ministerio de
Economia y Finanzas.

2.2 Las entidades del Sector Publico quedan impedidas de oficiar ante los organismos o
instituciones de crédito la concertacion de operaciones de endeudamiento externo. El Ministerio
de Economia y Finanzas es la Unica entidad autorizada para evaluar y proponer las

operaciones de endeudamiento externo, asi como efectuar la negociacion a que se refiere el
parrafo precedente.
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Articulo 3.- Aprobaciéon y modificacién de operaciones de Endeudamiento

3.1 Las operaciones de Endeudamiento comprendidas en la presente Ley se aprueban
mediante decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado por el
Ministro de Economia y Finanzas y por el ministro del sector correspondiente.

3.2 Las modificaciones de las operaciones de Endeudamiento autorizadas en el marco de la
presente Ley, asi como en leyes de Endeudamiento anteriores, seran aprobadas por decreto
supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado por el Ministro de
Economia y Finanzas y por el ministro del sector correspondiente.

3.3 Aquellas madificaciones referidas al plazo de utilizacion, reasignacion o recomposicién
de gastos o cambio de la entidad u érgano responsable de la ejecucion del proyecto, cuyos
procedimientos no estén contemplados en los contratos de préstamo correspondientes, seran
aprobadas por decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas y por el
ministro del sector correspondiente.

3.4 Las aprobaciones o modificaciones de los proyectos de inversion publica financiados
con Endeudamiento requieren la declaratoria de viabilidad o verificacion segun corresponda, de
acuerdo a la Ley N° 27293 - Ley del Sistema Nacional de Inversion Publica y disposiciones o
normas complementarias.

Articulo 4.- Aprobacidn de lineas de crédito

4.1 Las lineas de crédito que concerte o garantice el Gobierno Nacional durante el Afio
Fiscal 2005 seran aprobadas mediante decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo
de Ministros, refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

4.2 El Ministerio de Economia y Finanzas asigna los recursos de las lineas de crédito,
previo cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 7 de la presente Ley.

4.3 La utilizacion de una linea de crédito que condicione total o parcialmente la adquisicion
de bienes y servicios al pais o paises que otorga dicha linea de crédito, estara condicionada a
procesos previos de seleccion publica internacional de proveedores con financiamiento, a fin de
verificar la conveniencia de tal utilizacion y obtener las condiciones mas competitivas para el
Estado peruano.

Articulo 5.- Condiciones financieras de las operaciones de Endeudamiento

El Ministerio de Economia y Finanzas cautelara que el Endeudamiento que se acuerde al
amparo de la presente Ley sea prioritariamente concesional, dentro de las alternativas de
financiamiento disponible.

Articulo 6.- Agente financiero del Estado y negociaciones de contratos de préstamo

6.1 El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccion Nacional del
Endeudamiento Publico, actla como agente financiero Unico del Estado en todas las
operaciones de Endeudamiento que acuerde o garantice el Gobierno Nacional.

6.2 El Ministerio de Economia y Finanzas puede autorizar la realizacion de gestiones
financieras especificas a otras entidades del Estado mediante resolucién ministerial de
Economia y Finanzas, previa opinién favorable de la Direccién Nacional del Endeudamiento
Publico.

6.3 Las negociaciones de contratos de préstamo de operaciones de Endeudamiento que
acuerde o garantice el Gobierno Nacional se realizan a través del agente financiero del Estado.
No podran participar en el proceso de negociacion quienes hayan tenido o tengan relacion
contractual, bajo cualquier modalidad, con las entidades financieras con las que se negocia los
contratos respectivos. Este impedimento se extiende hasta un afio posterior a la culminacién de
la relacion contractual.
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Articulo 7.- Requisitos para aprobar operaciones de Endeudamiento que acuerde o
garantice el Gobierno Nacional

Las operaciones de Endeudamiento que acuerde o garantice el Gobierno Nacional deben
contar previamente a su aprobacién con los siguientes requisitos:

a) Solicitud del titular del sector al que pertenece la entidad u 6rgano responsable de la
ejecucion del proyecto, acompafiada del informe técnico-econémico favorable.

En las operaciones de Endeudamiento de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales,
se requiere, en el primer caso, la solicitud del presidente del Gobierno Regional, acompafiada
del acta de la sesion que dé cuenta de la aprobacion por el Consejo Regional, y, en el segundo
caso, la solicitud del Alcalde, acompafiada del acta de la sesion que dé cuenta de la
aprobacién por el Concejo Municipal. En ambos casos la solicitud debera también estar
acompafiada de la opinién favorable del titular del sector vinculado al proyecto, si el caso lo
requiere, asi como del informe técnico-econémico favorable que debe incluir el andlisis de la
capacidad de pago de la entidad correspondiente para atender el servicio de deuda de la
operacion de Endeudamiento en gestion.

b) Declaratoria de viabilidad, en el marco de la Ley N° 27293 - Ley del Sistema Nacional de
Inversion Publica, normas reglamentarias y complementarias, para aquellas operaciones de
Endeudamiento que financien proyectos de inversion publica.

En las operaciones de Endeudamiento que no se destinen a financiar una inversién publica,
no es de aplicacion lo sefialado en el parrafo precedente.

c) Proyecto de contrato de préstamo.
El titular del sector al que pertenece la entidad u 6rgano responsable de la ejecucién del
proyecto se encarga de gestionar el cumplimiento de los requisitos a) y b) del presente articulo.

Articulo 8.- Requisitos adicionales para operaciones de Endeudamiento con destino
distinto al financiamiento de proyectos de inversiéon publica y el apoyo a la Balanza de
Pagos

Las operaciones de Endeudamiento que requieran del aval o garantia del Gobierno
Nacional, cuyo destino no sea ni el financiamiento de proyectos de inversion publica ni el apoyo
a la Balanza de Pagos, deberan contar previamente a su aprobacioén, en adicion a lo dispuesto
en los literales a) y c) del articulo 7 de la presente Ley, con los siguientes requisitos:

1. Estudio técnico que demuestre de manera cuantitativa que los beneficios sociales
derivados de la utilizacion de los recursos de la operacion de Endeudamiento, exceden el costo
total de la intervencién asociada a dicha operacion.

2. Informe técnico favorable de la Direccién Nacional del Endeudamiento Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas, que sustente las condiciones favorables de la operacién de
Endeudamiento.

3. Informe técnico favorable de la Direccion General de Programacion Multianual del Sector
Puablico del Ministerio de Economia y Finanzas, que apruebe el estudio técnico a que se refiere
el inciso 1 del presente articulo.

Articulo 9.- Requisitos para convocar a licitaciones publicas con financiamiento

9.1 Las entidades que requieran convocar a licitaciones publicas para la ejecucion de un
proyecto que conlleve Endeudamiento deben contar previamente con la resolucion ministerial
de Economia y Finanzas que apruebe las condiciones financieras a considerar en dichas
licitaciones publicas.

9.2 Para la emision de la resolucion ministerial a que se refiere el numeral anterior se
requiere la solicitud del titular del sector al que pertenece la entidad u 6rgano responsable de la
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ejecucion del proyecto, acompafiada de la declaratoria de viabilidad, en el marco de la Ley N°
27293 - Ley del Sistema Nacional de Inversion Publica y sus normas reglamentarias y
complementarias cuando corresponda, y asimismo del informe técnico-econdémico favorable.

9.3 En las licitaciones de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales se requiere, en el
primer caso, la solicitud del presidente del Gobierno Regional, acompafada del acta de la
sesion dé cuenta de la aprobacién por el Consejo Regional, y, en el segundo caso, la solicitud
del Alcalde, acompafiada del acta de la sesion que dé cuenta de la aprobacion por el Concejo
Municipal. En ambos casos, la solicitud debera también estar acompafiada de la declaratoria
de viabilidad, en el marco de la Ley N° 27293 - Ley del Sistema Nacional de Inversién Plblica 'y
sus normas reglamentarias y complementarias, y del informe técnico-econémico favorable del
titular del sector vinculado al proyecto cuando fuera pertinente.

Articulo 10.- Informacion de desembolsos y conciliacion

10.1 La entidad u 6rgano responsable de la ejecucion del proyecto debera reportar todos los
desembolsos a la Direccion Nacional del Endeudamiento Publico, dentro de los ocho (8) dias
habiles siguientes a la fecha de recepcion de la notificacion de desembolso del acreedor
correspondiente.

10.2 Las entidades u 6rganos que administran operaciones de Endeudamiento estan
obligados a conciliar, semestralmente, con la Direccién Nacional del Endeudamiento Publico
del Ministerio de Economia y Finanzas los desembolsos que reciban al 30 de junio y al 31 de
diciembre del Afio Fiscal 2005, provenientes de tales operaciones.

10.3 Las conciliaciones antes referidas deben realizarse como plazo maximo hasta el 31 de
julio del Afio Fiscal 2005 y el 31 de enero del Afo Fiscal 2006, bajo responsabilidad del titular
de la entidad u 6rgano correspondiente.

Articulo 11.- Informacién trimestral de saldos adeudados

Toda entidad del Sector Publico que tenga concertadas operaciones de Endeudamiento,
incluyendo aquellas que no cuenten con la garantia del Gobierno Nacional, debera informar a
la Direccién Nacional del Endeudamiento Publico del Ministerio de Economia y Finanzas los
saldos adeudados al cierre de cada trimestre calendario, dentro de los quince (15) dias habiles
siguientes al mismo, bajo responsabilidad del titular de la entidad u érgano correspondiente.

Articulo 12.- Atencién del servicio de la deuda
El pago del servicio de la deuda por las operaciones de Endeudamiento de:

1. El Gobierno Nacional, lo efectda la Direccién Nacional del Endeudamiento Publico del
Ministerio de Economia y Finanzas; para cuyo efecto, las entidades que cuenten con
financiamiento distinto al de recursos ordinarios deben transferir a la Direccién Nacional del
Endeudamiento Publico del Ministerio de Economia y Finanzas los recursos financieros para
atender dicho servicio, de acuerdo con los términos de los respectivos contratos de préstamo
ylo los convenios de traspaso de recurso, de ser el caso.

2. Las entidades que no forman parte del Gobierno Nacional y que concertan operaciones
de Endeudamiento con garantia del mismo, estan obligadas al pago del servicio de tales
operaciones en forma directa, bajo responsabilidad de su directorio u 6rgano equivalente,
Consejo Regional o Concejo Municipal, segun sea el caso, de acuerdo con los términos de los
contratos de préstamo y con la normatividad vigente. Asimismo, deberan remitir a la Direccion
Nacional del Endeudamiento Publico del Ministerio de Economia y Finanzas, la informacion
sobre el pago del servicio efectuado dentro de los ocho (8) dias habiles siguientes a su
ejecucion.

Articulo 13.- Ejecucion del gasto

La maxima autoridad del sector, de la entidad y del 6rgano encargado de la ejecucion del
proyecto son responsables de que los recursos derivados del préstamo se destinen Unica y
exclusivamente a los fines sefialados en los contratos y en las normas correspondientes.
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Articulo 14.- Comision

Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas a efectuar el cobro de una comision anual
en el caso de entidades que atiendan con sus propios recursos el servicio de la deuda
generado por las operaciones de Endeudamiento que sean materia de un convenio de traspaso
de recursos o de un convenio de contragarantia, segun corresponda. Dicha comisién sera
equivalente al 0,1% sobre el saldo adeudado de la operacion correspondiente.

Articulo 15.- Renegociacion de la deuda publica

15.1 Las operaciones de renegociacion de la deuda publica, que incluyen las operaciones
de refinanciacion, reestructuracion, conversion de deuda, intercambio o canje, prepagos no
contemplados en el contrato o convenio de la respectiva operacion, recompra de deuda y otras
operaciones que impliquen la modificacion del perfil del servicio de la deuda publica, seran
aprobadas mediante decreto supremo, con el voto aprobatorio del Consejo de Ministros,
refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas. Las operaciones de renegociacion de la
deuda publica no estan sujetas a los limites de Endeudamiento que fija la presente Ley.

15.2 La informacion correspondiente debe ser remitida a la Comisién de Presupuesto y
Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica, dentro de los cuarenta y cinco
(45) dias habiles siguientes a la suscripcion de cada operacion.

Articulo 16.- Custodia de la documentacion

La custodia de los originales de los contratos de las operaciones de Endeudamiento que
acuerde o garantice el Gobierno Nacional y de las renegociaciones de la deuda publica estara
a cargo de la Direccion Nacional del Endeudamiento Publico del Ministerio de Economia y
Finanzas.

Articulo 17.- Operaciones de cobertura de riesgo

17.1 Autorizase a la Direccion Nacional del Endeudamiento Publico del Ministerio de
Economia y Finanzas a celebrar operaciones de cobertura de riesgo, incluidas las relacionadas
con el tipo de cambio y la tasa de interés, para la deuda del Gobierno Nacional. Las
operaciones de cobertura de riesgo seran aprobadas por resolucion ministerial de Economia y
Finanzas.

17.2 Los contratos marco de las operaciones de cobertura de riesgo y las garantias para las
operaciones que asi lo requieran se aprueban mediante decreto supremo con el voto
aprobatorio del Consejo de Ministros, refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

17.3 La informacion correspondiente debe ser remitida a la Comisién de Presupuesto y
Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica, dentro de los cuarenta y cinco
(45) dias habiles siguientes a la suscripcién de cada operacion.

Articulo 18.- De los aportes y otros a los organismos financieros internacionales
El Ministerio de Economia y Finanzas efectla, a través de la Direccion Nacional del
Endeudamiento Publico, los aportes, suscripcion de acciones, contribuciones y demas pagos a
los organismos financieros internacionales a los cuales pertenece el Pera.

Articulo 19.- Informe Previo de la Contraloria General de la Republica

El informe previo de la Contraloria General de la Republica, previsto en el literal I) del
articulo 22 de la Ley N° 27785 - Ley Organica del Sistema Nacional de Control y de la
Contraloria General de la Republica, debera ser emitido dentro de los cinco (5) dias habiles
siguientes de recibido el expediente por dicho érgano de control, bajo responsabilidad del
titular.
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TiTuLon
MONTOS MAXIMOS AUTORIZADOS DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO E INTERNO
Articulo 20.- Monto méximo de Endeudamiento
20.1 Autorizase al Gobierno Nacional a acordar o garantizar operaciones de Endeudamiento

externo hasta por un monto equivalente a US$ 2 650 000 000,00 (DOS MIL SEISCIENTOS
CINCUENTA MILLONES Y 00/100 DOLARES AMERICANOS) destinado a lo siguiente:

a) Sectores econdmicos y sociales hasta US$ 820 000 000,00
b) Defensa Nacional y Orden Interno hasta  US$ 30 000 000,00
c) Apoyo a la Balanza de Pagos hasta US$ 1 800 000 000,00

Cuando las condiciones financieras sean favorables a la Republica, el Ministerio de
Economia y Finanzas podra acordar operaciones de Endeudamiento por montos superiores a
la suma referida en el literal c) del presente articulo. Las operaciones de Endeudamiento por
montos mayores al previsto en el literal c) de este articulo deberan ser consideradas como
parte del Endeudamiento del Afio Fiscal 2006 previsto en el Marco Macroecondmico Multianual
como financiamiento de libre disponibilidad.

20.2 Autorizase al Gobierno Nacional a acordar o garantizar operaciones de Endeudamiento
interno hasta por un monto que no exceda a S/. 3 866 145 000,00 (TRES MIL OCHOCIENTOS
SESENTA Y SEIS MILLONES CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL Y 00/100 NUEVOS
SOLES), que incluye la emision de bonos hasta por S/. 3 766 145 000,00 (TRES MIL
SETECIENTOS SESENTA Y SEIS MILLONES CIENTO CUARENTA Y CINCO MIL Y 00/100
NUEVOS SOLES).

20.3 El Ministerio de Economia y Finanzas podra recomponer los limites establecidos para
las operaciones de Endeudamiento previstas en el literal c) del numeral 20.1 y el numeral 20.2
del presente articulo.

DISPOSICIONES COMPLEMENTARIAS
DISPOSICIONES TRANSITORIAS

PRIMERA.- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccion
Nacional del Endeudamiento Publico, a celebrar, con las empresas del Sector Privado,
convenios de reprogramacion de deudas provenientes de la garantia de la Republica o de una
empresa estatal, incluidas en los convenios celebrados por el Estado peruano con los
acreedores externos y que no hayan sido depositadas de conformidad con lo dispuesto en los
Decretos Supremos nums. 175-83-EFC, publicado el 15 de mayo de 1983, y 260-86-EF,
publicado el 8 de agosto de 1986.

Los mencionados convenios de reprogramacion seran aprobados por decreto supremo
refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas, elevando informe al Congreso de la
Republica dentro de los cuarenta y cinco (45) dias habiles posteriores a la suscripcion del
convenio.

SEGUNDA.- Las asunciones de deuda de las empresas del Estado sujetas al proceso de
promocion de la inversion privada a que se refiere el Decreto Legislativo N° 674, sus
modificatorias y demas normas reglamentarias, se aprueban a propuesta de la Agencia de
Promocion de la Inversion Privada - PROINVERSION, previo informe favorable de la Direccion
Nacional del Endeudamiento Publico y de la Oficina General de Asesoria Juridica del Ministerio
de Economia y Finanzas, del Fondo Nacional de Financiamiento de la Actividad Empresarial
del Estado - FONAFE y de la Contraloria General de la Republica conforme a la Ley N° 27785,
mediante decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.
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TERCERA .- A partir de la vigencia de la presente Ley, el Ministerio de Economia y Finanzas
tendréa la calidad de responsable solidario del saldo de la deuda tributaria asumida mediante
decreto supremo y no cancelada a dicha fecha, asi como de sus respectivos intereses.

Asimismo, el Ministerio de Economia y Finanzas tendré la calidad de responsable solidario
de las deudas tributarias que asuma a partir de la vigencia de la presente Ley. Dicha
responsabilidad surgira desde la asuncion de las referidas deudas en tanto las mismas no
prescriban y hasta por el monto que corresponda de acuerdo al decreto supremo respectivo.

En los supuestos antes detallados la cancelacion se realizard de acuerdo con las
previsiones presupuestales establecidas para cada Afio Fiscal, sin perjuicio de la aplicacion del
articulo 33 del Cédigo Tributario.

CUARTA.- Precisase que el acuerdo de la Agencia de Promocion de la Inversién Privada -
PROINVERSION en el que se disponga la aplicacién de la consolidacion como medio de
extincion de la deuda tributaria de las empresas incluidas o transferidas en los procesos de
privatizaciéon, adoptado al amparo de la Novena Disposicion Final del Decreto Legislativo N°
674 y normas modificatorias extingue la deuda tributaria prevista en dicho acuerdo sin que
sean exigibles los requisitos y condiciones establecidos en el articulo 42 del Cédigo Tributario.

Para efecto de lo dispuesto en el parrafo anterior, la extincién se produce en la fecha de la
conciliacion de las deudas tributarias que efectlien el Ministerio de Economia y Finanzas y la
Administracién Tributaria competente, e incluye los intereses, recargos y multas vinculados a
ellas que se generen entre la fecha del acuerdo y la de la conciliacion.

Precisase la extincién de la deuda tributaria determinada con posterioridad a los contratos
de compra-venta derivados de los procesos de privatizacion a que se refiere el Decreto
Legislativo N° 674 y normas modificatorias, siempre que en dichos contratos se haya pactado
gue el Estado asumird los resultados de las contingencias por deudas con la Administracion
Tributaria, acotadas o por acotar, que corresponden a obligaciones tributarias generadas hasta
la fecha de cierre de los respectivos procesos de promocién de la inversién privada. A tal
efecto, se considera fecha de cierre la sefialada por la Agencia de Promocién de la Inversion
Privada - PROINVERSION.

Precisase la extincién de las costas y gastos en que la Administracion Tributaria hubiera
incurrido en los procedimientos de cobranza coactiva vinculados a la deuda tributaria contenida
en los acuerdos adoptados por la Agencia de Promocion de la Inversion Privada -
PROINVERSION al amparo de la Novena Disposicion Final del Decreto Legislativo N° 674,
incluyendo los acuerdos a que se refiere el primer parrafo de la presente disposicion, asi como
las costas y gastos incurridos en los procedimientos de cobranza coactiva de la deuda a que se
refiere el parrafo anterior.

QUINTA.- Facultase al Ministerio de Economia y Finanzas para aplicar lo dispuesto en la
Novena Disposicion Final del Decreto Legislativo N° 674 y normas modificatorias, respecto de
la deuda de empresas publicas en liquidacion no incluidas en el proceso de promocion de la
inversion privada, que haya sido asumida por el Estado. Mediante resolucién ministerial de
Economia y Finanzas se establecera el procedimiento correspondiente asi como la fecha de la
extincion de la deuda, entre otros aspectos.

Precisase que la extinciéon de la deuda tributaria de empresas publicas en liquidaciéon no
incluidas en el proceso de promocion de la inversion privada, a que se refiere el parrafo
anterior, incluye intereses, recargos y multas, asi como costas y gastos derivados de
procedimientos de cobranza coactiva, vinculados a la deuda objeto de la extincion.

Precisase que la extincion de la deuda tributaria a que se refiere la presente Disposicion se

produce sin que sean exigibles los requisitos y condiciones establecidos en el articulo 42 del
Cddigo Tributario.
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SEXTA.- Precisase lo dispuesto por el articulo 33 del Decreto Supremo N° 070-92-PCM,
publicado el 17 de julio de 1992, el cual ha sido modificado por el articulo 1 del Decreto
Supremo N° 033-93-PCM, publicado el 15 de mayo de 1993, en el sentido de que los gastos
imputables, directa o indirectamente al proceso de promocion de la inversion privada, incluyen
a las obligaciones asumidas por el Estado para sanear las empresas privatizadas.

Asimismo, serd de aplicacion lo establecido en el péarrafo precedente en el caso de los
procesos de concesion efectuados dentro del marco del texto Unico ordenado de las normas
con rango de ley que regulan la entrega en concesiones al Sector Privado de las obras publicas
de infraestructura y de servicios publicos, aprobado por el Decreto Supremo N° 059-96-PCM,
publicado el 27 de diciembre de 1996.

SETIMA.- Durante la vigencia de la presente Ley, ampliase el uso de los recursos
originados en el proceso normado por el Decreto Legislativo N° 674 y sus modificatorias, que
corresponden al Tesoro Pudblico conforme a la Ley N° 27783 - Ley de Bases de la
Descentralizacion, para que también puedan ser utilizados por el Ministerio de Economia y
Finanzas en la atencion del pago de obligaciones de deuda publica externa.

OCTAVA.- Facultase al Ministerio de Economia y Finanzas a realizar operaciones de
conversion de deuda externa en donacion en apoyo de sectores sociales, proteccion del medio
ambiente y alivio de las causas de la extrema pobreza, asi como operaciones de conversion de
deuda externa en inversion. Los marcos bilaterales aplicables a estas operaciones, asi como
aquellas operaciones de conversion de deuda externa en donacion o inversion, no susceptibles
de ser consideradas en los referidos marcos, serdn aprobados por decreto supremo,
refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

El Ministerio de Economia y Finanzas, en un plazo de cuarenta y cinco (45) dias habiles
siguientes a la suscripcion de cada operacion, presentara un informe de dichas operaciones a
la Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica.

NOVENA.- Las operaciones de Endeudamiento que las entidades publicas concerten sin la
garantia del Gobierno Nacional se autorizan mediante resolucion suprema, refrendada por el
Ministro de Economia y Finanzas y por el ministro del sector correspondiente, previo acuerdo
expreso de sus respectivos directorios u érganos equivalentes.

Las operaciones de Endeudamiento a que se refiere el parrafo anterior que tengan por
objeto financiar la ejecucion de proyectos de inversion publica, requieren la declaratoria de
viabilidad a que se refiere el articulo 7 de la presente Ley, como requisito previo a la
autorizacion del Endeudamiento.

DECIMA.- Las operaciones de Endeudamiento externo, que incluyen la emisién de bonos y
la titulizacion de activos, que realicen los Gobiernos Regionales y los Gobiernos Locales,
Unicamente podran ser concertadas con aval o garantia del Gobierno Nacional, por lo que
dichas operaciones se regulan por lo dispuesto en la presente Ley, asi como por lo dispuesto
en la Ley N° 27783 - Ley de Bases de la Descentralizacién, en la Ley N° 27867 - Ley Orgénica
de Gobiernos Regionales y en la Ley N° 27972 - Ley Organica de Municipalidades, segin
corresponda.

El Gobierno Nacional, previamente al otorgamiento del aval o garantia, verificara lo
siguiente:

a) Que la relacion anual entre el stock de la deuda total y los ingresos corrientes de los
Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales no supere al cien por ciento (100%).

b) Que la relacion del servicio anual de la deuda (amortizacion e intereses) a ingresos
corrientes de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales sea inferior al veinticinco por
ciento (25%).

¢) Que el promedio de resultado primario de los ultimos tres (3) afios de cada uno de los
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Gobiernos Locales no sea negativo, y en el caso de los Gobiernos Regionales que el resultado
primario del Gltimo afio no sea negativo.

Las operaciones de Endeudamiento interno de los Gobiernos Regionales y de los Gobiernos
Locales sin garantia del Gobierno Nacional se regiran por lo dispuesto en las normas
especificas pertinentes. Aquellas operaciones que quieran concertarse con el aval o garantia
del Gobierno Nacional se regulan, asimismo, por lo dispuesto en la presente Ley.

Los contratos por los cuales los Gobiernos Regionales y los Gobiernos Locales concerten
operaciones de Endeudamiento interno dejardn expresa constancia que no conllevan aval o
garantia del Gobierno Nacional, si ese fuera el caso.

UNDECIMA .- El Endeudamiento interno de los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales
mediante emisiones de bonos efectuadas directa o indirectamente, deben observar los
lineamientos que para tal efecto emita la Direccion Nacional del Endeudamiento Puablico del
Ministerio de Economia y Finanzas.

DUODECIMA.- Los Gobiernos Regionales y Gobiernos Locales que gestionen operaciones
de Endeudamiento, directas o garantizadas, por un monto mayor de CINCO MILLONES Y
00/100 DOLARES AMERICANOS (US$ 5 000 000,00), deben contar con una calificacion
crediticia favorable extendida por una calificadora de riesgo.

DECIMO TERCERA.- Se autoriza al Gobierno Nacional a garantizar operaciones de
Endeudamiento para el financiamiento de inversiones de los Gobiernos Regionales y
Gobiernos Locales en proyectos de infraestructura puablica, que en conjunto no superen la
suma de DOSCIENTOS MILLONES Y 00/100 DOLARES AMERICANOS (US$ 200 000 000,00)
del monto aprobado en el literal a) del articulo 20 de la presente Ley, para lo cual se debe
cumplir con los requisitos previstos en la presente Ley.

DECIMO CUARTA .- El otorgamiento de la garantia del Gobierno Nacional debe efectuarse
asegurando que la entidad beneficiaria de dicha garantia otorgue o entregue las
contragarantias necesarias. Las caracteristicas y el monto de tales contragarantias seran
establecidas por la Direccion Nacional del Endeudamiento Publico, en funcion de las
condiciones de la obligacion principal. El otorgamiento de contragarantias se formalizara
mediante la firma de los contratos respectivos entre la Direccién Nacional del Endeudamiento
Publico y la entidad beneficiaria.

DECIMO QUINTA.- A fin de facilitar la contratacion de los servicios financieros o legales
especializados vinculados, directa o indirectamente, al objeto de la presente Ley, exonérase al
Ministerio de Economia y Finanzas de lo establecido en el Texto Unico Ordenado de la Ley de
Adquisiciones y Contrataciones del Estado, aprobado por Decreto Supremo N° 012-2001-PCM,
publicado el 13 de febrero de 2001, y su Reglamento, aprobado por Decreto Supremo N° 013-
2001-PCM, publicado el 13 de febrero de 2001, y modificado por Decreto Supremo N° 079-
2001-PCM, publicado el 3 de julio de 2001, autorizandolo a contratar, a través de la Direccion
Nacional del Endeudamiento Publico, dichos servicios de manera directa.

Dentro de los cuarenta y cinco (45) dias habiles siguientes de efectuadas las contrataciones
antes mencionadas, el Ministerio de Economia y Finanzas debe remitir la informacion
correspondiente a la Comisién de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso
de la Republica y a la Contraloria General de la Republica, bajo responsabilidad del titular del

pliego.

DECIMO SEXTA.- Los desembolsos de operaciones de crédito externo que en el marco de
los respectivos convenios estén destinados a cubrir o reembolsar los gastos efectuados con
recursos ordinarios con antelaciéon al primer desembolso del préstamo se depositan en la
Cuenta Principal del Tesoro Publico, dentro de las veinticuatro (24) horas de recibida la
notificacion respecto de su acreditacion en las cuentas de la correspondiente entidad u
organismo responsable de la ejecucidon del proyecto, bajo responsabilidad de la méxima
autoridad de la entidad y organismo y/o Director General de Administracion o quien haga sus
veces.
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DECIMO SETIMA.- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la
Direccion Nacional del Endeudamiento Publico, a otorgar garantias o a su contratacion con
entidades financieras nacionales o internacionales, a fin de atender requerimientos derivados
de los procesos de promocion de la inversién privada y concesiones, para lo cual queda
exonerado del Texto Unico Ordenado de la Ley de Adquisiciones y Contrataciones del Estado,
aprobado por Decreto Supremo N° 012-2001-PCM, publicado el 13 de febrero de 2001, y su
Reglamento, aprobado por Decreto Supremo N° 013-2001-PCM, publicado el 13 de febrero de
2001, y modificado por Decreto Supremo N° 079-2001-PCM, publicado el 3 de julio de 2001,
autorizandolo a contratar dichas garantias de manera directa, a través de la Direccion Nacional
del Endeudamiento Publico.

Estas operaciones no afectan los limites de Endeudamiento autorizados por la presente Ley
y seran aprobadas por decreto supremo refrendado por el Ministro de Economia y Finanzas.

DECIMO OCTAVA .- Inclayase dentro del articulo 16 del Texto Unico Ordenado de la Ley N°
27806, modificada por la Ley N° 27927 - Ley de Transparencia y Acceso a la Informacion
Pulblica, aprobado por el Decreto Supremo N° 043-2003-PCM, sus normas ampliatorias y
modificatorias, y las que lo sustituyan; el siguiente texto:

“d) Los contratos de asesoria financiera o legal para realizar operaciones de Endeudamiento
0 administracion de deuda del Gobierno Nacional; que de revelarse, perjudicarian o alterarian
los mercados financieros, se haran publicos una vez concretadas dichas operaciones.”

DECIMO NOVENA .- Autorizase al Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Oficina
General de Administracion, a cancelar a las (i) empresas clasificadoras de riesgo, y (ii) estudios
juridicos extranjeros, los honorarios por concepto de servicios profesionales prestados a la
Republica del Pert hasta la fecha de entrada en vigencia de la presente Ley.

VIGESIMA .- Las universidades publicas, con el aval o garantia del Gobierno Nacional y con
cargo a la fuente de financiamiento Recursos Directamente Recaudados, pueden concertar y
celebrar operaciones de Endeudamiento para la ejecucidon de proyectos de inversion y la
adquisicion de equipos de investigacion y ensefianza. Las referidas operaciones de
Endeudamiento deben sujetarse a los procedimientos y normas que se regulan en las leyes
anuales de Endeudamiento del Sector Publico, Ley del Sistema Nacional de Inversién Publica,
los limites establecidos en la Ley de Responsabilidad y Transparencia Fiscal y demas
normatividad aplicable sobre la materia.

VIGESIMO PRIMERA .- La Direccién Nacional de Crédito Pablico informa semestralmente a
la Comision de Presupuesto y Cuenta General de la Republica del Congreso de la Republica
los avances de la gestion realizada.

DISPOSICIONES FINALES

PRIMERA .- El Ministerio de Economia y Finanzas, a través de la Direccién Nacional del
Endeudamiento Publico, dicta las disposiciones reglamentarias para la mejor aplicacion de la
presente Ley.

SEGUNDA.- La presente Ley entra en vigencia el 1 de enero del afio 2005.

Comuniquese al sefior Presidente de la Republica para su promulgacion.

En Lima, a los veintiséis dias del mes de noviembre de dos mil cuatro.

ANTERO FLORES-ARAOZ E.
Presidente del Congreso de la Republica

JUDITH DE LA MATA FERNANDEZ

Segunda Vicepresidenta del
Congreso de la Republica
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AL SENOR PRESIDENTE CONSTITUCIONAL DE LA REPUBLICA

POR TANTO:
Mando se publique y cumpla.

Dado en la Casa de Gobierno, en Lima, a los dieciocho dias del mes de diciembre del afio
dos mil cuatro.

ALEJANDRO TOLEDO
Presidente Constitucional de la Republica

CARLOS FERRERO
Presidente del Consejo de Ministros
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