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Pert consigue el “grado de inversion
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DBRS Rates Peru Investment Grade
iate Uf Release: Oct 10, 2007 09:00

DBRS has today assigned ratings of BBB (low) to the Republic of Peru’s Long-Term Foreign and Local Currency Debt, The trend on both ratings is Stable.

The investment-grade ratings reflect the country’s achievements of sustained economic growth and declining debt burden within a framewaork of fiscal discipling and sou
monetary policy, In DBRS's view, Peru’s high reserve levels, low debt-service requirements and flexible exchange rate provide an adequate cushion to absorb potential «
shocks during the administration of President &lan Garcia,

“Peru has demonstrated that sound macroeconomic palicy pays off in higher growth and greater stability,” says David Roberts, DBRS Chief Economist, *We will be lookin
President Garcia to take advantage of the current window of opportunity before the next presidential election in 2011 to deliver results on his commitment to tackle high
levels and consolidate macroeconomic reforms,”

Gross public debt-to-GOP has declined from 47% in 2003 to less than 30%, due ta fiscal prudence, adept liability managerment and high GOP growth, President Gardia bz
announced a goal of reducing public debt to 25% of GDP by 2010, The structure of Peru’s public debt is considerably improved, While almost three-guarters of public det
gxternal, one-half of the external debt is in bilateral or multilateral loans with long maturities and low interest payments, Foreign currency external bond liabilities are re
at 9% of GDP,

Currently, domestic debt is [ow at 10% of GDP. Peru has made progress in attracting international investors into local-currency debt, In mid-2007, international investor:
one-third of domestic bonds, most of which were fized rate, & large share of domestic financial assets and liabilities are dollar-denominated, which reduces the liquidity :
resilience of local currency securities, These factors account for the equivalent ratings of BEB {low), both for local currency and foreign currency government securities,



Perti consigue el “grado de inversion”

* DRBS (Dominion Bond Rating Service) ha
concedido grado de inversion (clasificacion
BBB-) a la deuda peruana de largo plazo en
moneda nacional o extranjera.

* “El rating de grado de inversion refleja los logros del
pais en crecimiento economico sostenido y reduccion
de la carga de la deuda publica en un contexto de

disciplina fiscal vy politica monetaria prudente”
(DBRS, Nota de Prensa).



Perti consigue el “grado de inversion”

* DBRS es una agencia clasificadora internacional
con mas de 30 afios como agencia lider en
Canada.

* Su oficina central se ubica en Toronto y tiene
sucursales en Nueva York, Chicago, Londres,
Frankfurt y Paris.

* Es una de las siete organizaciones especializadas
reconocidas como NRSRO (Nationally Recognized

Statitistical Rating Organization) por la SEC (US
Securities and Exchange Comission).



Perti consigue el “grado de inversion”

Como se observa, Pera se encuentra muy cerca de la clasificacion
de grado de inversion para las demas agencias ...

Moody’s S&P FITCH
Aaa AAA AAA
Aal AA+ AA+
Aa2 AA AA
Aa3 AA- AA-
GRADO DE Al A+ At
INVERSION  |A2 A A
A3 A- A-
Baal BBB+ BBB+
Baa2 BBB BBB
Baa3 BBB- BBB-
Bal BB+ BB+
Ba2 Peru BB BB
GRADO Ba3 BB- BB-
ESPECULATIVO |B1 B+ B+
B2 B B
B3 B- B-

Fuente: Agencias



El camino hacia el crecimiento sostenido y
reduccion de la pobreza comienza con la
estabilidad macroeconomica ...

Eficiencia en

el gasto publico

Estabilidad Reduccion de
2l la Pobreza
Macroeconomica

Competitividad



Estabilidad Macroeconomica



Estabilidad Macroeconomica
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Estabilidad Macroeconomica
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Estabilidad Macroeconomica
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Crecimiento del Empleo

50 . Empleo Nacional Urbano — Empresas de 10 y
| mas trabajadores (Promedio julio06-junio07)
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Mayor empleo descentralizado

2000-2006
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Variacion porcentual del empleo:
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Reservas Internacionales y Posicion de
Cambio (Millones de US$)
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Crecimiento e inflacion del Peru
en AL

Inflacion y crecimiento del nivel de actividad en los paises
latinoamericanos

%

15.9

Per( Chile  Argentna  Brasil  Colombia* Ecuador Uruguay Venezuela

m IPC: Var. % Agosto 12 meses W PBI: Var. % real Semestre |-07

Fuente: Institutos de Estadistica y Bancos Centrales de cada pais.
*Incluye cultivos iliticitos en el PBI




Sostenibilidad Fiscal
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Reduccion de la Deuda Publica

Deuda Publica (% PBI)
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Reduccion de la Deuda Publica

RESERVAS INTERNACIONALES NETAS / DEUDA EXTERNA
(Porcentaje)
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Impacto de las operaciones de administracion de deuda
Alivio en el perfil del servicio de amortizaciones de deuda
publica

® Se obtuvo alivios importantes en el pago de amortizaciones de los proximos
anos.
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Impacto de la operaciones de administracion de deuda
Estructura de monedas del portafolio de deuda

® Se redujo de manera significativa la participacion de la deuda pactada en euros de 11.5% a 4.4% y en
yenes de 13.3% a 7.3%.

¥ Se incremento el porcentaje de soles en el portafolio de 10.0% a 31.4%.

A diciembre 2004 A octubre 2007*

5 50
9.0% °

10,0%
31.4%

11,5%
51.5%
56,2%

13,3% 4.4%

7.3%

B Délar Yen m Euro W Soles Otros

Fuente: MEF

* Preliminar



Impacto de la operaciones de administracion de deuda
Estructura de tasas de interés del portafolio de deuda

" Se aument6 la participacion de la deuda a tasa fija de 51.4.7% a 70.8%, reduciendo la exposicion del
portafolio al riesgo de mercado.

A diciembre 2004 A octubre 2007*

51,4%

B Fija Variable

Source: MEF
No incluye deuda previsional

* Preliminary



Competitividad



b)

Reforma Tributaria

La politica tributaria se ha orientado a ampliar la base
tributaria y a dotar a la SUNAT de nuevos mecanismos
para luchar contra la evasion, la informalidad y el
contrabando, para asegurar mayores niveles de
recaudacion.

Entre las reformas recientes, destacan las siguientes:

Nuevo tratamiento a las rentas de capital, eliminando las
principales exoneraciones.

Perfeccionamiento del régimen de recuperacion
anticipada del IGV, ampliando su aplicacion a todos los
sectores de la economia. Asimismo, se ha flexibilizado el
RER y el RUS.



d)

Reforma Tributaria

Menores costos de cumplimiento para los contribuyentes,
como la fijacion de plazo para la fiscalizacion, la mayor
proporcionalidad de las tablas de sanciones y la
eliminacion de la capitalizacion de los intereses de la
deuda tributaria

Proteccion de las bases imponibles, clarificando el
tratamiento a los derivados, extendiendo la vigencia del
ITAN e ITF como mecanismos de control de recaudacion,
entre otros.

Marco para las exoneraciones tributarias, introduciendo
una ley marco para la administracion y evaluacion de las
exoneraciones Yy la eliminacion gradual de exoneraciones
vigentes en la Amazonia.



Reduccion de Aranceles

ARANCEL PROMEDIO NOMINAL POR CUODE

2000

2001

2002

(%)

2003

2004

2005

2006 2007 ISEM

Bienes de consumo 16.3 16.1 16.2 16.2 16.2 16.2 16.0 15.2 11.8
Bienes de consumo no duraderos 17.9 17.7 17.7 17.7 17.7 17.7 17.5 16.4 12.9
Bienes de consumo duraderos 12.4 12.4 12.4 12.4 12.4 12.4 12.2 12.2 9.3

Materias primas y productos intermedios 12.9 9.8 9.8 9.8 9.6 9.3 7.5 7.3 5.4
Combustibles, lubricantes y conexos 12.0 12.0 12.0 12.0 12.0 6.7 55 4.8 0.0
Materias primas para la agricultura 12.8 11.2 11.3 11.3 5.6 5.3 3.2 3.2 0.3
Materias primas para la industria 12.9 9.7 9.7 9.7 9.7 9.6 7.8 7.6 5.7

Bs. capital y mat. construccion 12.1 12.0 7.6 5.4 5.4 5.1 1.6 1.7 0.0
Materiales de construccion 12.0 11.7 10.4 8.3 8.4 7.6 54 5.6 0.1
Bienes de capital para la agricultura 12.0 12.0 5.7 5.6 4.4 4.2 1.8 1.7 0.0
Bienes de capital para la industria 12.1 12.1 7.2 4.8 4.8 4.7 0.9 1.0 0.0
Equipos de transporte 12.0 12.0 7.8 5.1 5.1 4.9 1.3 14 0.0

Diversos 12.0 9.5 9.8 9.8 9.8 9.8 9.8 9.9 7.4

Total general 135 11.8 10.9 10.4 10.2 10.1 8.3 8.0 5.8

Fuente: MEF Elaboracion: DGAES-DEMEX




Eficiencia en el gasto publico



El Presupuesto por Resultados 2008

Objetivos del
Presupuesto Puablico
2008

1. | Reduccion de la pobreza
de la desnutricion infantil;

2. Impulsar el crecimiento
econdémico;

3. Mejorar los servicios para la
poblacion;

4. Avanzarenla
descentralizacion y
compensacion de recursos; y

5. Mantener la sostenibilidad
fiscal.

=)

El primer objetivo del
presupuesto es reducir
la pobreza a 30% en el
2011, privilegiando a la
zona rural del Perq,
particularmente el tipo
de poblaciones en los
que la pobreza y la
exclusion son los
principales flagelos.



Presupuesto por Resultados en el 2008:
Programas Estratégicos

Participacion de los programas estratégicos en el
Presupuesto por Resultados 2008

[EN MILLONES DE 8§,

CBJETIVOS | RESULTADOS PRIORITARIDS PROGRAMA ESTRATEGICD PRESUPUESTO 2008 %

1. REDUCIR LA DESHUTRICION CRONICA EN NIROS 1. PROGRAMA ARTICULADC NUTRICIONAL 972 357
MENORES OE 5 ANOS.

2. REDUCIR LA MORBIMORTALIDAD MATERMA Y
MEOMATAL. 2 SALUD MATERNO NEONATAL 3402 12,5

T CONGEGUIR GUE LUS ESTULIARTES AL THALIZAR
EL 200 GRADD DE PRIMARIA OBTENGAN LOS

NIVELES ESPERADOS DE APRENDIZAJE EN 3. LOGROS DE APRENDIZAJE AL

COMUNICACION INTEGRAL Y PENSAMIENTO LOGICO FINALIZAR EL lil CICLO. 11378 n.7
MATEMATICO.

4 REDUCIR LA PROPORCION DE PERUANOS GUE NO 1. ACCESO DE LA POBLACION A LA
CONSIGUEN REGISTRO DE NACIMIENTC NI EL DN, IDENTIDAD 25.2 0.9

T AGEGURAR LA CONDICIONES UE LA VABILDAD
TERRESTRE PARA QUE MEJORE EL ACCESO DE LAS
POBLACIONES RURALES POBRES A LOS SERVICIDS
SOCIALES BASICOS Y A OPORTUNIDADES LOCALES
DE MERCADC.

3. ACCESO A SERVICIOS SOCIALES
BASICOSY A OPORTUNIDADES DE 250.5 9,2
MERCADD

TOTAL GENERAL 2758 1000



Criterios de Focalizaciéon

En términos de politica publica, focalizar

(&)
consiste en asignar los subsidios del SN %
Estado hacia los mas pobres, logrando la POBRE
mejora de los principales indicadores sys=ros me—— )
sociales. @

NC POBRE

Con el uso de herramientas adecuadas al ambito de intervencion se pueden
reducir los errores de la Focalizacion.

Ingreso Verdadero (Y )
Pobre No Pobre

Beneficios incorrectamente
entregados
(Error Tipo Il)

Beneficios Correctamente

otorgados
(focalizacion correcta)

Calificado como Pobre
Bienestar | (Beneficios otorgados)

Estimado (filtraciones)
or
(py ) Calificado como no Beneficios incorrectamente Beneficios Correctamente
Pobre negado (Error Tipo 1) Negados

(Beneficios negados) (subcobertura) (exclusion correcta)




SISFOH: Resultados del Empadronamiento

N° de Hogares y Poblacion Empadronada en los Sectores CDE en 25

Ciudades (Agosto 2007)
O O O Olgli O OHG 0 OTA
N° Hogares 28,034 | 102663 | 208216| 337,163 | 21852 | 222590 | 189,997 | 1,306,815
Poblacion 119,000 | 424730 | 867,113 | 1395170 | 896,107 | 921,117 | 791,952 | 5415,189
% de

hogares El31.5% de los hogares

SISFOH 1 (+ Pobre) <=-9.82 2500 | CDE no son pobres
SISFOH 2 >082&<= 595 g A .
SISFOH 3 > 5058 <= 2.07 o | 0
SISFOH 4 >207& <= 181 15.9% o7 1106 m
SISFOH 5 (Pobre) >181&<=3.75 5% | |
SISFOH 6 (No Pobre) >3.75& <= 5.69
SISFOH 7 (No Pobre) >5.69 10% 7.9%

5% | 2.1%

0% *4- \ I I I I I

SISFOHL ~ SISFOH2 ~ SISFOH3  SISFOH4  SISFOHS  SISFOH6  SISFOH7



Eficiencia en el gasto pablico

Proyectos de Inversion Publica del Gobierno Central

(Millones de Nuevos Soles)

AE0STO

EMEROAGOSTO

FRINCIPALES PROYECTFS

2008

2007 Dif. 07 06

2006

2007 Dif. OF-D8

Total general RN 2 402 TBY T2 5509 2107 551 2 345 20 FETIR
Mem: War. WVars
Transporte BE 220 58235 105 455 340 4635 740 1.7
Salud 2817 4117 411 55 TRS 40149 3B
Elzctncidad 4033 21764 124 B 37 Opd 31 73 1206
AFOgECUEND 2508 BT 18 190126 A 317 10,7
Yivienda 11152 1770 Bas 105 385 85 300 -16,2
Economia a2m 4305 A 35 047 a3 5.5
Juslicia 32 2 7= SA2R 1 5 495 14 BOS 155, 4
Educacidn 23855 =0z -4 B8 174 602 155 544 8.2
Infraestructura ams L4 B0 24 485 2549 164
Froyecto Sociakmtegral E4A 3043 s0F B 11 874 B2 377 453
Qtros 185838 232499 26,1] 1025800 11604721 13.2

Total general AE AES 402 THY ZEO| X107 51 2 345 201 11,3

Fusnte: WEF - Sisterna Integrada de &drinistracidn Financigra [S1AF)



Eficiencia en el gasto pablico

Mayor Inversion Publica Descentralizada ...

Gastos No Financieros de Gobiernos
Regionales (Millones de Nuevos Soles)

AGOSTO ENERQ-AGOSTO

2006 2007 Var. % real 2006 2007 Var. % real

Remuneraciones 459 487 3.9 3691 3935 5.6
Bienes y Servicios 76 85 94 468 546 15,6
Transferencias 143 147 0.4 1157 1208 3,3
Gastos Capital 105 196 82.7 628 202 421
Formacién Bruta de Capital 96 165 671 577 769 32,0
Otros 9 32 2565 52 133 156,2
Total de Gastos No Financieros 784 916 14,3 5944 6592 9,8

Fuente: MIEF



Reduccion de la Pobreza



El Objetivo: Reduccion de la Pobreza

Tasa de Pobreza
Nacional
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Fuente: MEF, MMM 2008-2010 Revisado
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